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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zafaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”) subfunduszu Optimum
Obligacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Optimum Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, obejmujacego zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (zwanego dalej
»lowarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i
reprezentujgcego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(,,List Towarzystwa™) speinialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”)
i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajagcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
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Jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2015 roku;

 sporzagdzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdai finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznalismy si¢ z Listem Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace z zataczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dolgczono o$wiadczenie
depozytariusza.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2016 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Optimum Obligacji wydzielonego w ramach Optimum
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia
2015 r.

Od drugiej potowy 2011 roku rynki finansowe rozpoczety dlugotrwaty proces podnoszenia sie z gwattownej
zapasci, wywotanej miedzy innymi kwestiami ratingu amerykanskiego diugu publicznego czy potencjalnegj
niewyptacalnosci stabszych gospodarczo krajow Unii Europejskiej, takich jak Hiszpania, Portugalia czy Wiochy.
Dobra koniunktura zaréwno w segmencie akcji jak i diugu trwata ponad 3 lata i w wielu przypadkach
zaowocowata wywindowaniem cen akcji do poziomow wyzszych niz przed kryzysem subprime i upadkiem
Lehman Brothers. Oznaczalo to osiggnigcie nowych historycznych maksimow. Powszechnie $ledzony przez
inwestoréw amerykanski Dow Jones Industrial Average, w catej swojej ponad stuletniej historii, nie zanotowat
poziomoéw wyzszych niz w maju 2015 roku. Podobng trajektoria podazaty pozostate gietdy krajéw rozwinietych,
nie wylgczajac parkietu pograzonej od lat w deflacji Japonii.

Potencjat kazdego trendu wzrostowego ulega jednak w koricu wyczerpaniu. Znane gietdowe powiedzenie "sell in
May and go away" sprawdzito sie w ubiegtym roku z zadziwiajgca precyzjg — ceny akcji na giéwnych Swiatowych
rynkach zaczely stabngé z poczatkiem czerwca, by w okresie wakacyjnym btyskawicznie straci¢ blisko 15%
(MSCI World). Gwattowny wzrost awersji do ryzyka wérod inwestorow byt spowodowany coraz bardziej
niepokojacymi sygnatami docierajgcymi z Chin. Tempo wzrostu drugiej co do wielkosci éwiatowej gospadarki juz
od jakiego$ czasu zaczeto malec, by za caly 2015 rok osiggng¢ wartosé 6,9% - najnizsza od 25 lat. Tymczasem
jeszcze kilka lat temu dwucyfrowa dynamika PKB stanowita norme w Panstwie Srodka. Gwalttowne hamowanie
Chin stanowi zagrozenie dla catego globalnego systemu finansowego. Lokalne konsekwencje mogg obejmowad
niepokoje spoteczne oraz wzrost liczby bankructw w wielu operujgcych na granicy opfacalnoéci branzach,
w szczegoInosci zwigzanych z infrastrukturg i budownictwem. Jeszcze groZniejsze sg zewnetrzne mechanizmy
eksportu deflacji i spowolnienia — rynek surowcowy i rynek kapitatowych dobr inwestycyjnych. Ten pierwszy kanat
transmisji powoduje pogorszenie bilansu handlu zagranicznego gospodarek, dia ktérych istotnym wartosciowo
komponentem jest sprzedaz niskoprzetworzonych towardw — ropy, gazu, rud metali. Kanat drugi uderza
w eksporterow dobr technologicznych o wysokiej wartosci dodanej, wykorzystywanych w rozbudowie mocy
przerobowych przedsigbiorstw. Glownym przyktadem takiego kraju sg Niemcy, dla ktorych Chiny sg jednym
z pigciu najwiekszych partnerow pod wzgledem wolumenu wymiany handlowej. Aby przeciwdziataé zbyt nagtemu
schtodzeniu gospodarki, chifskie witadze monetarne podjety w sierpniu decyzje o poluzowaniu relacji kursowej
yuana wobec dolara amerykariskiego, chcgc w ten sposob wesprzeé sektor eksportowy i odbudowaé jego
konkurencyjno$¢ wzgledem pozostatych azjatyckich sgsiadéw. Kilkuprocentowa deprecjacja yuana na przestrzeni
kilku dni, dolata jednak oliwy do ognia, przekiadajac sie na gwattowny krach na $wiatowym rynku akcji. Wiaczenie
sig Chin w ryzykowny schemat wojen walutowych - polegajgcy na sztucznym ostabianiu wiasnej waluty, w celu
poprawienia pozycji handlowej kosztem innych krajow - moze mie¢ niezwykle powazne konsekwencje
w przysztosci, nie dziwi wigc dos¢ zdecydowana reakcja inwestorow.

Kolejny, poza Chinami, niezwykle wazny element globalnej ukfadanki, stanowito zachowanie cen ropy.
Miedzynarodowy benchmark w postaci West Texas Intermediate (WTI) potaniat z ponad 60 dolaréw za barytke
w drugim kwartale do 35 dolaréw w grudniu, Warto pamigta¢, ze jeszcze w 2014 roku ceny WTI przekraczaly
poziom 100 dolaréw. tgczna skala spadku przekroczyta wigc 60%. Wzrost globalnej podazy, m.in. w wyniku
wcigz zwigkszajgcej sie produkcji ze zt6z szelfowych w USA, zderzyt sie ze spadkiem zapotrzebowania na
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surowiec gtéwnie na rynku azjatyckim. Przecena ropy i paliw kreuje kolejny impuls deflacyjny, co oddala
w nieokreslong przyszio$é mozliwos¢ zakonczenia cyklu luznej polityki monetarnej na catym $wiecie.

W Polsce 2015 rok stal przede wszystkim pod znakiem dywergencji pomiedzy mocng realng sferg gospodarki
a niezwykla staboécig rynku finansowego. Kondycja makroekonomiczna Polski okazata sie wysoce zadowalajgca.
Wzrost PKB w calym roku przekroczyt, wczeséniej poczynione zarowno przez rzad jak i ekonomistow zatozenia
i wyniost ponad 3,5% r/r. Bezrobocie spadto w IV kwartale ponizej 10%, co jest najnizszg warto$cig od siedmiu
lat. Dynamicznie rosta konsumpcja i eksport. Korzystne otoczenie nie miato jednak przetozenia na realia rynkowe.
Na przestrzeni catego roku indeks WIG stracit na wartosci blisko 10%, WIG20 spadt o 20%, ztoty ostabit sig
o 11% wzgledem dolara, a rentownosci obligacji wzrosty od styczniowego dotka o ponad 90 punktéw bazowych.
Na tak staby obraz rynku ztozyt sig szereg probleméw majgcych swoje zrodta w polityce. Burzliwy okres wyborczy
rzadko kiedy sprzyja wzrostom. Tym razem wybory oznaczaly catkowita zmiang na scenie politycznej i zwigzang
z tym niepewno$c. Pierwsze dziatania nowego rzadu w zakresie polityki gospodarczej odebrane zostaty przez
rynek negatywnie i przetozyly sie na spadki cen akcji, gléwnie w gronie duzych spotek z WIG20. Mocno
przecenity sie akcje sektora finansowego, ktérego wyniki ulegng znaczgcej erozji w wyniku wprowadzenia
podatku bankowego. Stabo zachowywaly sie takze walory firm energetycznych, nad ktérymi zawisto
niebezpieczenstwo przymusowego udziatu w finansowaniu dziatalnosci wysoce nierentownych kopaln.

W roku 2015 subfundusz Optimum Obligacji utrzymywat relatywnie wysokie zaangazowanie na rynku polskiego
dtugu skarbowego, jednak w okresie objetym sprawozdaniem ekspozycja na ten segment byla sukcesywnie
ograniczana do okofo 75% wartosci aktywow funduszu. Uzupetnienie portfela stanowity jednostki uczestnictwa
funduszu diuznego, a takze polskie obligacje korporacyjne (w tym nienotowane na rynku publicznym oraz
gotowka lub lokaty krotkoterminowe). Spadek wyceny jednostki uczestnictwa Optimum Obligacji o 0,97%
w okresie objetym sprawozdaniem, wynika w gtéwnej mierze ze stabej koniunktury na rynku obligacji rzgdowych.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Wartoé¢ Aktywow Netto Subfuduszu Optimum Obligacji wyniosta 58.831 tys. ziotych,
natomiast Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa byta rowna 10,24 ztotych.

W imieniu catego zespolu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzigkujemy za powierzenie
swoich Srodkéw w zarzgdzanie Funduszowi.

Z powazaniem

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Pawet Klimkowski Piotr Swieofk
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
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:

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OPTIMUM FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ OPTIMUM
OBLIGACJI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Optimum Obligacji
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKLADNIKI LOKAT

2015-12-31

2014-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

84,66%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

14,79%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

0,53%

2,72%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

99,98%

100,00%

Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Optimum Obligacji
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wartos¢ wg

. Kraj Wartos¢ wg wyceny na Procentowy
DLUZNE PAPIERY . . bt Termin Warunki Wartos¢ . ceny L2 udziat w
WARTOSCIOWE A ] i R T B SIEF‘ZIby wykupu oprocentowania nominalna Lz nabycia w . gzien aktywach
emitenta e bilansowy i
ys- W tys. 9
O terminie wykupu do 1 roku 5533 5212 8,84%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne B R B
Obligacje 5533 5212 8,84%
Aktywny rynek regulowany 4183 4139 7,02%
Aktywny rvnek TREASURY i
PS1016 (PLO000106795) regmvxyagy BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 25-10-2016 4,75 (Staty kupon) 1000 4000 4183 4139 7,02%
POLAND
rynkUINlenotowane na aktywnym 1350 1073 1.82%
TERMISIL HUTA SZKtA Nienotowane TERMISIL HUTA
WOLOMIN SA 30/06/2016 H na aktywnym | Nie dotyczy SZKtA WOLOMIN Polska 30-06-2016 10,00 (Staty kupon) 100 4000 400 63 0,11%
(PLTERMISILO8) rynku SA
Nienotowane
SMYCZKOWA SP. Z 0.0. . SMYCZKOWA SP. o
21/01/2016 A (PLSMY220116A) ?;Elljtywnym Nie dotyczy Z0.0. Polska 21-01-2016 8,00 (Staty kupon) 1000 100 100 111 0,19%
DM INWESTYCJE SP. Z Nienotowane
0.0. 25/11/2016 A na aktywnym | Nie dotyczy ga" g\'ngSTYCJE Polska 25-11-2016 8,00 (Staty kupon) 1000 100 100 108 0,18%
(PLDMIN25116) rynku s
Nienotowane
SMYCZKOWA SP. Z 0.0. . SMYCZKOWA SP. o
20/07/2016 B (PLSMY2007168) ?;Elljtywnym Nie dotyczy 70.0. Polska 20-07-2016 8,00 (Staty kupon) 1000 300 300 322 0,55%
Nienotowane
SMYCZKOWA SP. Z 0.0. . SMYCZKOWA SP. o
22/08/2016 C (PLSMY220816C) ?;]Elljtywnym Nie dotyczy 70.0. Polska 22-08-2016 8,00 (Staty kupon) 1000 200 200 213 0,36%
Nienotowane
SKYCASH POLAND SA . SKYCASH POLAND o
01/08/2016 C (PLSC010816C1) ?;Elljtywnym Nie dotyczy SA. Polska 01-08-2016 5,50 (Staty kupon) 1000 250 250 256 0,43%
S)li‘zrm'”'e wykupu powyzej 1 44 463 44 704 75,82%
Bony pienigzne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 44 463 44 704 75,82%
_ Aktywny rynek 1505 1573 2,67%
nieregulowany
POZNANSKA 37 SPV SP. RYNEK ¢
Z0.0.31/01/2017 A ptyuny ynek | ALTERNATYWNY | EOZRANSKAST | poiska 31-01-2017 8,00 (Staty kupon) 1000 400 400 422 0,72%
(PLPZSPV00017) 9 Y | cPw 9
GHELAMCO INVEST SP. RYNEK
70.0.11/07/18 PB ﬁl';%""?l’oggﬁk ALTERNATYWNY ﬁ\K/EELsATMsCPOz o0, | Polska 11072018 | 6,79 (Zmienny kupon) 10000 30 300 308 0,52%
(PLGHLMC00107) 9 Y| cPw s
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. Kraj Wartos¢ wg V\X’;::tg:;: :vzf Procentowy
DLUZNE PAPIERY ; . L Termin Warunki Wartos¢ . ceny L2 udziat w
WARTOSCIOWE RECEEY 7L et Sl s'qu'by wykupu oprocentowania nominalna HIEAES nabycia w . CHE] aktywach
emitenta i bilansowy oadlem
ys. W tys. 9
GHELAMCO INVEST SP. RYNEK
Z 0.0. 16/07/18 PC ﬁ';%""?l’orxgﬁk ALTERNATYWNY %F\‘/EELSATMS%OZ 0.0, | Polska 16-07-2018 | 6,79 (Zmienny kupon) 100000 3 300 315 0,53%
(PLGHLMCO00156) 9 Y | cPw £ 0.0
RYNEK
UNIDEVELOPMENT SA Aktywny rynek UNIDEVELOPMENT .
07/03/2017 A (PLUNDVL00014) | nieregulowany éll_j'l\'/ERNATYWNY SA Polska 07-03-2017 6,80 (Zmienny kupon) 1000 500 505 528 0,90%
Aktywny rynek regulowany 42 136 42 283 71,72%
TREASURY
DS1017 (PLO000104543) gkgtﬁ‘l’(‘;wa;y;ek BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 25-10-2017 5,25 (Staty kupon) 1000 2000 2135 2148 3,64%
POLAND
Aktywny rvnek TREASURY i
WZ0117 (PL0O000106936) regmmyarzly BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 25-01-2017 1,79 (Zmienny kupon) 1000 10 10 10 0,02%
POLAND
Aktywny rvnek TREASURY i
PS0417 (PLO000107058) regmvyarzly BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-04-2017 4,75 (Staty kupon) 1000 2000 2097 2148 3,64%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY q
PS0719 (PL0O000108148) regulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 25-07-2019 3,25 (Staty kupon) 1000 9500 9991 10 041 17,03%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY i
DS0725 (PL0O000108197) regtﬁ\llt\;v\yaryy BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 25-07-2025 3,25 (Staty kupon) 1000 10000 10 450 10 396 17,63%
POLAND
Aktywny rvnek TREASURY i
PS0420 (PL0000108510) regmvyarzly BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 25-04-2020 1,50 (Staty kupon) 1000 13000 12 658 12 751 21,63%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY q
OKO0717 (PL0000108502) regulowany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 25-07-2017 0,00 (Zerowy kupon) 1000 500 482 488 0,83%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY i
DS0726 (PLO000108866) regmmyar?y BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 25-07-2026 2,50 (Staty kupon) 1000 4500 4313 4301 7,30%
POLAND
Nienotowane na aktywnym 822 848 1,43%
rynku
Nienotowane
RE DEVELOPMENT SA . RE DEVELOPMENT 0
28/02/2017 D (PLRED280217D) ?;Elljtywnym Nie dotyczy SA Polska 28-02-2017 8,00 (Staty kupon) 1000 322 322 344 0,58%
Nienotowane
FLORSEN SP.Z O.0. . FLORSEN SP. Z o
30/04/2018 A (PLELO300418A) ?;Elljtywnym Nie dotyczy 0.0. Polska 30-04-2018 17,00 (Staty kupon) 1000 500 500 504 0,85%
Suma: 49 996 49 916 84,66%
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. . ) . . . s R v Procentowy udziat
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty ] Nazwa i rodzaj . Wartos¢ wg ceny Wartos¢ wg wyceny na dzien
inwestycyjne Rt il NEEEE L funduszu Ltz nabycia w tys. bilansowy w tys. w ﬁ;g‘g:fh
Jednostki uczestnictwa 8775 8721 14,79%
i Nazwa: NOVO FIO
NOVO FIO NOVO PAPIEROW DEUZNYCH Nienotowane na ) NOVO PAPIEROW
. 0,
(JUNOVOPAPIER) aktywnym rynku Nie dotyczy DLUZNYCH 43 228,6108 8775 8721 14,79%
Typ: FIO
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 8775 8721 14,79%
Wartos¢ wg an
Wartos¢ wg wyceny na ‘(y&ggﬁ; :va? Procentowy
DEPOZYTY N ol Kraj siedziby Waluta Warunki | ceny r_1aby0|a_ w | Wartos¢ wg ceny nabycia ) dzien dzien udziat w
banku oprocentowania | danej walucie w tys. bilansowy w B - aktywach
w tys. danej walucie . y ogoétem
w tys. ys.
W walutach panstw nalezgcych do
OECD 314 314 0,53%
. 01 ING BANK 1,3334 (Staty o
Lokata terminowa 4D 2016-01-04 SLASKI SA Polska PLN kupon) 314 314 314 314 0,53%
W walutach panstw nienalezgcych do ) ) :
OECD
Suma: 314 314 0,53%
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GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢iwgicenynabycia | iWartosciwgiwycenyina Rrocentowyiudzialy
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP - - -
Sktadniki bez gwarancji - - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 46 319 46 422 78,74%
Dtuzne papiery warto$ciowe 45 510 46 319 46 422 78,74%
Suma: 46 319 46 422 78,74%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy Wartos$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
DS1017 (PL0000104543) 2148 3,64%
PS1016 (PL0000106795) 4139 7,02%
WZ0117 (PL0000106936) 10 0,02%
PS0417 (PLO000107058) 2148 3,64%
DS0726 (PLO000108866) 2868 4,86%
Suma: 11 313 19,18%
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BILANS 2015-12-31 2014-12-31
I. Aktywa 58 951 63 350
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
2. Naleznosci - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 47 995 60 894
- dluzne papiery wartosciowe 47 995 60 894
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10 956 2 456
- dluzne papiery warto$ciowe 1921 735
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 120 438
IIl. Aktywa netto (I - II) 58 831 62 912
IV. Kapitat funduszu 58 437 62 137
1. Kapitat wptacony 303 118 209 982
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -244 681 -147 845
V. Dochody zatrzymane 1222 536
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 909 531
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 313 5
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -828 239
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 58 831 62 912

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

5746 145,1182

6 081 404,4463

Kategoria A 5746 145,1182 6 081 404,4463
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 10,24 10,34
Kategoria A 10,24 10,34

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2015 - 31-

01-01-2014 - 31-

12-2015 12-2014
I. Przychody z lokat 1436 1332
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 1435 1332
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 -
Il. Koszty funduszu 1060 866
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 795 636
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 51 47
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 6 5
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 150 122
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 30 15
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 28 41
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 2
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 1058 864
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 378 468
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -759 343
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 308 5
- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 067 338
- z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -381 811
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -0,07 0,13

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2015 - 31-12-2015

01-01-2014 - 31-12-2014

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 62 912 25 495
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -381 811
a) przychody z lokat netto 378 468
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 308 5
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 067 338
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -381 811
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3 700 36 606
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 93 136 183 855
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -96 836 -147 249
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -4 081 37 417
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 58 831 62 912
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 45 200 36 269
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 071 390,6648 17 784 853,4172

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9 406 649,9929

14 237 441,7760

Saldo zmian

-335 259,3281

3547 411,6412

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

29 449 579,1588

20 378 188,4940

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

23 703 434,0406

14 296 784,0477

Saldo zmian 5746 145,1182 6 081 404,4463
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5746 145,1182 6 081 404,4463
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 10,34 10,06
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 10,24 10,34
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A -0,97% 2,78%
4. Minimalna warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 10,12 2015-12-14 9,95 2014-01-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 10,45 2015-01-27 10,43 2014-10-15
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 10,25 2015-12-31 10,34 2014-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,34% 2,39%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,76% 1,75%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,11% 0,13%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,01% 0,01%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,33% 0,34%
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[ ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ 01-01-2015 - 31-12-2015 [ 01-01-2014 - 31-12-2014 |
| Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu | - | - |

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Subfundusz Optimum Obligacji

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci opierajg sie na Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz na Rozporzgdzeniu Ministra Finansoéw z dnia
24  grudnia 2007 roku w sprawie szczegollnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako poétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach zitotych, z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg. Nabycie albo
zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:30 oraz skfadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nastepnym Dniu
Wyceny aktywow Subfunduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Skitadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne
skfadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

— przychody z lokat netto stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,

— zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowigcy réznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym sktadnikow lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych sktadnikow w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,

— niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaty okreslone w Statucie Funduszu w art. 58 - 59. Odpowiednio w art.
49 wskazane sg obowigzujgce Subfundusz limity kosztowe. Wszystkie koszty przekraczajgce wymienione limity
sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze réwniez postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych
Subfundusz ze $rodkéw wiasnych. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
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sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym wynikajgcych z zapiséw w rejestrze uczestnikédw Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigce;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wpltyw na ten kurs albo warto$¢;

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzgdzenia.

Za ostatnie dostgpne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sg kursy z Dnia
Wyceny z godziny 23:30 czasu polskiego.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla Subfunduszu sg kryteria
ustalone w § 24 ust. 2 Rozporzgdzenia:

— wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

— liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

— mozliwo$¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:

1. dla diuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu,

2. dla dtuznych papieréw wartosciowych zawierajagcych wbudowane instrumenty pochodne:

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym diuznym
papierem warto$ciowym, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dituznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, woéwczas wartos¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,
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3. dla instrumentéw pochodnych - wedlug wartosci godziwej, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,

4. dla certyfikatébw inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogfoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny,

5. dla jednostek uczestnictwa - w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majacych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:30,

6. dla tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg -
w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutow uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na
wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutéw uczestnictwa do godziny 23:30
czasu polskiego w Dniu Wyceny,

7. dla akcji i udziatébw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych sktadnikow lokat za pomoca nastepujgcych powszechnie uznanych metod
estymaciji:

— ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

— metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakgiji,

— metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dla depozytéw i certyfikatdw depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

10. dla warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajagcego w szczegolnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich wartos¢ stanowi cena akcji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w
przypadku akcji nienotowanych warto$¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitow depozytowych - ich warto$¢ wyznacza sie wedtug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajgcego w szczegodlnosci warto$¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz réznice w uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz
papieru wartosciowego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie rowniez warto$¢ wyznaczong poprzez:

— oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,

— zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie skfadnika, w szczegodlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Optimum Obligacji



C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktoérej sa
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Naleznosci - -
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajgce : }
pozyczek
Pozostate - -
w tym:
Nalezno$ci z tytutu kosztéw ponadlimitowych zwracanych przez TFI - -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31

Zobowiagzania

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

01-01-2015 - 31-12-2015

01-01-2014 - 31-12-2014

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

NOTA-4 II. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : )
pienieznych 2036 1763
PLN 2 036 2 036 1763 1763
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2015-12-31 2014-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 46 834 79,44% 56 301 88,89%
- dluzne papiery warto$ciowe 46 834 79,44% 56 301 88,89%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2235 3,78% 2 456 3,88%
- dluzne papiery warto$ciowe 1921 3,25% 735 1,16%
Zobowigzania - - - -
2015-12-31 2014-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1161 1,97% 4593 7,26%
- dluzne papiery wartosciowe 1161 1,97% 4 593 7,26%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
Zobowigzania - - - -
2015-12-31 2014-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien biIan;owy Proce_ntowy dzien biIan;owy Proce'ntowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE w walucie udziat w w walucie udziat w
TRANSAKCJI _sprawozdanla aktywaqh(w tys.) §prawozdan|a aktywac'h(w tys.)
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoi)c,th ogowiafké)\;\f przy gzgllmynie uvalzglednia éie wart);péci g 50230 85,19% 63 350 100,03%
godziwych dodatkowych zabezpieczen
Naleznosci - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 47 995 81,41% 60 894 96,15%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2235 3,78% 2 456 3,88%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 46 422 78,74% 59 835 94,48%
bilansowe
SKARB PANSTWA 46 422 78,74% 59 835 94,48%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 46 422 78,74% 59 835 94,48%
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2015-12-31

2014-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

w tys. fi w tys. .
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 58 951 - 63 350
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - -
2. Naleznosci - - - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 47 995 - 60 894
- dluzne papiery warto$ciowe - 47 995 - 60 894
PLN 47 995 47 995 60 894 60 894
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 10 956 - 2 456
PLN 9035 9 035 1721 1721
- dluzne papiery wartosciowe - 1921 - 735
PLN 1921 1921 735 735
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 120 438
PLN 120 120 438 438
01-01-2015 - 31-12-2015 01-01-2014 - 31-12-2014

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aktywéw w tys. lokat wyceny aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 333 -972 5 638
Dtuzne papiery warto$ciowe 333 -972 5 638
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -25 -95 - -300
Jednostki uczestnictwa -25 -55 - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - -40 - -300
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 308 -1 067 5 338
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2015 - 31-12-2015

01-01-2014 - 31-12-2014

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01-01-2015 - 31-12-2015

01-01-2014 - 31-12-2014

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 795 636
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 795 636
2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego 58 831 62 912 25 495
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria A 10,24 10,34 10,06
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Informacja dodatkowa — OPTIMUM Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Optimum Obligacji

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy nie zostaly ujete zadne znaczgce zdarzenia
dotyczgce lat ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 roku poz. 538),
catkowita ekspozycja subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

W skiad portfela inwestycyjnego subfunduszu wchodzg obligacje Termisil Huta Szkta Wotomin SA, spotki ktérej
Zarzad przekazat Towarzystwu informacje o trudnej sytuacji finansowej tego podmiotu. Zaprezentowana w
sprawozdaniu wycena obligacji uwzglednia ryzyka zwigzane z przekazanymi informacjami. W wycenie obligacji
uwzgledniona jest takze warto$¢ opcji zamiennej na akcje, ktéra nie zostata wydzielona z instrumentu
podstawowego

Pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi nie wystepujg réznice.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie zawieranych transakcji.

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procentowy udzial kosztdw subfunduszu w $rednigj
wartosci aktywOw netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztow ponoszonych przez subfundusz. Poza
kategoriami kosztéw okreslonymi w oddzielnych liniach wymienionego sprawozdania w sktad kosztéw
subfunduszu wchodza réwniez m.in. ujemne réznice kursowe, koszty zwigzane z obstuga prawng, zezwoleniami i
optatami rejestracyjnymi, koszty promoc;ji i reklamy funduszu itp. Pelny wachlarz kosztéw wykazywany jest w
rachunku wyniku z operacji subfunduszu.

W tabelach uzupetniajgcych i w tabelach dodatkowych dotyczgcych zestawienia lokat oraz w notach
objasniajgcych do bilansu i rachunku wynikéw z operacji prezentowane sg wytgcznie te pozycje, ktére wystepuja
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

W czwartym kwartale 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego przeprowadzita w OPERA Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) kontrole w zakresie prawidtowosci realizacji zleceh
zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Protokét kontroli z dziatalno$ci wykonywanej
przez OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy Rondo ONZ 1, zostat
przekazany Towarzystwu w dniu 29 stycznia 2016 roku, za$ Zalecenia zwigzane z wynikiem kontroli w dniu 14
marca 2016 roku.

W wyniku kontroli Komisja Nadzoru Finansowego, majgc na wzgledzie aby dziatanie funduszy inwestycyjnych
odbywalo sie w interesie ich uczestnikéw, zalecita:

- w przypadku realizacji zlecen zamian, aby proces odbywat sie zgodnie z art. 162 ust. 3 w zwigzku z art. 88 ust.
1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2014 r., poz. 157 ze zm.), tj. zbycie
jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego wydzielonego w ramach funduszu byto poprzedzone wptywem
$rodkéw pienieznych na rachunek bankowy subfunduszu docelowego,

- w przypadku realizacji zleceh konwersji, aby proces odbywat sie zgodnie z art. 88 ust. 1 ustawy o funduszach
inwestycyjnych, tj. zbycie jednostek uczestnictwa subfunduszu/funduszu docelowego byto poprzedzone wpltywem
srodkow pienieznych na rachunek bankowy subfunduszu/funduszu docelowego.

Komisja Nadzoru Finansowego okreslita termin do wykonania zalecen zwigzanych z wynikami kontroli na 90 dni
od ich otrzymania przez Towarzystwo i polecita powiadomi¢ o wykonaniu tych zalecen niezwlocznie po ich
realizacji, nie pozniej jednak niz w dniu nastepnym po uplywie terminu do usuniecia nieprawidtowosci
wskazanych w zaleceniach.

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2015 roku w
kontekscie art. 88 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych oraz w nastepstwie kontroli
KNF przeprowadzonej w Towarzystwie, obecnie na rynku trwajg prace nad dostosowywaniem proceséw zamiany
jednostek uczestnictwa pomiedzy sunfunduszami funduszy parasolowych do zalecen KNF. Zaréwno po stronie
agentéw transferowych jak i funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo prace te nie zostato jeszcze zakonczone,
niemniej jednak kwestia ta nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakohczony w dniu 31
grudnia 2015 roku.

OPTIMUM Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Optimum Obligaciji
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Wedtug najlepszej wiedzy zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci subfunduszu.

OPTIMUM Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Optimum Obligacji
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www.opera.pl

Towanrzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2015 roku

OPTIMUM Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Optimum Obligacji
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku

My nizej podpisani, Czionkowie Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
wpisanego do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000228007, dzialajgc stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 28 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.) sktadamy ponizej swe podpisy pod
sprawozdaniem finansowym funduszu OPTIMUM FIO Subfunduszu Optimum Obligacji za okres od
dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, obejmujgcym:

1. zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgce lokaty w kwocie 58.951 tys. ztotych,

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 58.831 tys.
ztotych,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 381 tys. ztotych,

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto w kwocie 4.081 tys. ztotych,

5. noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Maciej Kwiatkowski Pawel Klimkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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Krzysztof L ekarski Piotr Swiecik
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

LukaszSuphckl
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

(osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania)

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Rondo ONZ 1 (29 pigtro), 00-124 Warszawa, tel. (+48)} 22 379 11 10, fax {+48) 22 379 11 12,
e-mail: biuro@opera.pl, www.opera.pl, Sad Rejonowy dla m. st. W-wy XIl Wydzial Gospodarczy KRS nr 0000228007, NIP 1070001531,
kapitat zaktadowy w wysokos$ci 1.981.200,00 zi, w petni optacony



Katowice, 20 kwiecig 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) razgarzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zaaadunkowdéci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla OPTIMUM Funduszuvéstycyjnego
Otwartego éwiadcza,ze dane dotycge stanow aktywow, w tym w szczeg@nbaktywow
zapisanych na rachunkach pigmych i rachunkach papierow wastiowych oraz paytkdw

z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym smaganiu finansowym
Subfunduszu OPTIMUM Obligacji za okres od 01 styaz2015 r. do 31 grudnia 2015 r.,

sporadzonym 20 kwietnia 2016 r.g 2godne ze stanem faktycznym.

DYRE-KTOR
Deparamentn ( i R Fir
Klie leznych
F, s I'E 12 Y | t L - % .
ZASTEPCA DYRLEK TOUKA - Krzyghlb{ Anusiewicz
lepurtamentu OperaspByibow Finutowych
1 Klientow §frategicznycl
Stawomir Trap: .")IU
ING BANK SLASKI Spoétka Akcyjna NIP 634013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt

i Klientéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18



