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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna

1. Przeprowadziliémy przeglad zataczonego jednostkowego potrocznego sprawozdania finansowego
subfunduszu OPERA Alfa-plus.pl (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach OPERA
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zsiedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto,
sporzagdzone za okres szesciu miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty
objasniajace i informacjg dodatkows (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzagd OPERA Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliSmy giéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roéznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Zze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakorniczony dnia
30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 r.

Szanowni Parnstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe subfunduszu OPERA Alfa-plus.pl dziatajgcego
w ramach OPERA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obgjmuje
okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Pierwsze miesigce 2014 r. uptynely na rynkach finansowych pod znakiem kentynuacji pozytywnych
trendow, jakie zaznaczyly sie w 2013 roku. Podstawami do podejmowania decyzji byty przede
wszystkim korzystne deniesienia gospodarcze, wskazujgce na kontynuacje ozywienia koniunktury, oraz
wiara w to, ze banki centralne bedg nadal prowadzi¢ polityke ja wspierajgcg. Nowym elementem byla
coraz bardziej zauwazalna dysproporcja w postawach poszczegdlnych wiladz monetarnych, choc
w skali $wiata polityka pieniezna miata wcigz ultraliberalny charakter. Rezerwa Federalna zmniejszajac
skale skupu aktywéw, nadal — tylko w nieco bardzie] ograniczonym stopniu - wspierata gospodarke.
Bank Anglii sygnalizujac podwyzke stop procentowych, jednoczesnie robit wszystko, by nikogo takimi
zapowiedziami nie wystraszy¢. Bank Japonii kontynuowat polityke w dotychczasowej formie, podobnie
jak szwajcarski bank centralny deklarujgcy che¢ utrzymania kursu franka szwajcarskiego na stabilnym
poziomie. Na jeszcze bardziej radykalne posuniecie zdecydowat sie¢ Europejski Bank Centralny, ktory
nie tylko obnizyt stopy procentowe i wprowadzit ujemng stawke depozytowa dla bankdw komercyjnych,
ale zapowiedziat diugofalowy program wspierania ptynnosci w sektorze bankowym. W tych warunkach
praktycznie wszystkie klasy aktywow zyskiwaty — od obligacji skarbowych, przez dtug korporacyjny, po
akcje i surowce.

W Polsce, gtownymi czynnikami ksztaitujacymi obraz rynku byly: niepewno$¢ zwigzana z liczbg 0sob,
ktére pozostang w Otwartych Funduszach Emerytalnych oraz zawirowania polityczne na Ukrainie.
Pierwszy z elementdéw przetozyt sie na wigksze zainteresowanie zarzadzajgcych OFE inwestycjami
zagranicznymi, w efekcie czego mniej srodkéw trafiato na polska gietde. Drugi — skutkowat wyzwaniami
gospodarczymi, ktére nie byly uwzgledniane w tegorocznych projekcjach koniunktury. Sytuacja
polityczna na Ukrainie oddziatywata szczegoinie na kondycje finansowg mniejszych przedsigbiorstw,
dla ktorych wschodnie rynki maja relatywnie wieksze znaczenie, niz w przypadku duzych firm.

Scieranie sie pozytywnych globalnie i mniej korzystnych lokalnie czynnikéw zaowocowato ostatecznie
zwyzkg indeksu WIG o 1,3% w pierwszej potowie 2014 roku. Z indeksow obrazujgcych koniunkture
w poszczegblnych segmentach rynku najlepiej w tym okresie wypadt wskaznik $rednich spotek -
mWIG40, ktory zyskal 3%. Indeks bluechipow — WIG20 wzrést o 0,3%, ale po uwzglednieniu
wyptaconych dywidend przez spétki wchodzace w jego sktad byto to juz blisko 2%. Prawie 11% spadt
indeks matych spétek, sWIGB0. Wsrdd branz prym wiodly firmy energetyczne, ktdrych akcje podrozaty
o jedng czwarta, natomiast najgorzej wypadty spotki spozywcze, ktore znizkowaty o ponad 15%.

Dochodowo$é polskich obligacji 10-letnich z niecatych 4,4% na koniec 2013 roku spadta ponizej 3,5%,
co oznaczato pokazne zyski dla ich posiadaczy. Natomiast koszyk walut praktycznie nie zmienit swojej
ceny, cho¢ w poczatkach czerwca przejéciowo znalazit sie na najnizszym poziomie od jesieni 2011.
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W okresie objetym sprawozdaniem wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa OPERA Alfa-
plus.pl zwiekszyta sie 0 5,44%.

Wartosc aktywow netto Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014 r. wyniosta 36.856 tys. ztotych.

W imieniu catego zespotu OPERA TFI S.A. pragniemy podziekowac za powierzenie swoich srodkow
w zarzgdzanie Funduszowi.

Z powazaniem

Zarzgd OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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DYOPERA

Towai Funduszy Inwestycyjnych S.A.

:

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OPERA SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ OPERA
ALFA-PLUS.PL

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Alfa-plus.pl



C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKLADNIKI LOKAT

2014-06-30

2013-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

8 007

7907

20,99%

2830

3019

8,35%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

0,98%

463

1,26%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

48,84%

18133

51,02%

Instrumenty pochodne

-0,35%

-358

-0,81%

Udziaty w spotkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

10,94%

3922

11,00%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

2,54%

16,40%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

83,94%

87,22%
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C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. z Wartos¢ wg wyceny .
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba el slednby Wartosg wg ceny na dzien bilansowy Procentowy ud’2|al w
emitenta nabycia w tys. W tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 351 525 1,40%
LUG SA (PLLUG0000010) Aktywny rynek NEW CONNECT 54 797 | Polska 188 233 0,62%
nieregulowany
INTERNET MEDIA SERVICES SA Aktywny rynek
(PLINTMS00019) nieregulowany NEW CONNECT 136 765 | Polska 109 238 0,63%
UBOAT-LINE SA (PLUBTLN00012) Aktywny rynek NEW CONNECT 5441 | Polska 24 25 0,07%
nieregulowany
CYFROWE CENTRUM SERWISOWE SA Aktywny rynek
(PLCCS0000012) nieregulowany NEW CONNECT 11 546 | Polska 26 25 0,07%
SMSKREDYT (PLSMSKH00019) Aktywny rynek NEW CONNECT 6 160 | Polska 4 4 0,01%
nieregulowany
Aktywny rynek regulowany 3700 3887 10,32%
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek &
BBI DEVELOPMENT NFI SA (PLNFI1200018) reguiowany WARTOSCIOWYCH 21719 | Polska 32 32 0,08%
W WARSZAWIE
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHMO000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 1625 | Polska 216 202 0,54%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SEKO SA (PLSEKO000014) regulowany WARTOSCIOWYCH 4000 | Polska 10 31 0,08%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROCASH SA (PLEURCH00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 8 200 | Polska 333 330 0,88%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENEA SA (PLENEA000013) reguiowany WARTOSCIOWYCH 10 400 | Polska 139 164 0,44%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GETIN NOBLE BANK SA (PLGETBK00012) reguiowany WARTOSCIOWYCH 5 | Polska - - -
W WARSZAWIE
- . GIELDA PAPIEROW
BANK OCHRONY SRODOWISKA SPOLKA Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 3868 | Polska 114 183 0.49%
AKCYJINA (PLBOS0000019) regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek &
SOLAR COMPANY SA (PLSLRCP00021) reguiowany WARTOSCIOWYCH 98 197 | Polska 405 258 0,68%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PKP CARGO SA (PLPKPCR00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 20 000 | Polska 1533 1570 4,17%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENERGA SA (PLENERG00022) regulowany WARTOSCIOWYCH 54000 | Polska 918 1117 2,96%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku 3 956 3495 9,27%
(s%?:ﬁ%ﬁ??f) INTERNATIONAL SA ';I':;v‘;:f;"‘rfpﬁlﬂj Nie dotyczy 2100 000 | Polska 1751 1467 3,89%
RE DEVELOPMENT SA (REDEVELOPMEN) Nienotowane na Nie dotyczy 5500 000 | Polska 2205 2028 5,38%
aktywnym rynku
Suma: 8 007 7907 20,99%
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C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. z Wartos¢ wg wyceny .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba el slednby Wartosg wg ceny na dzien bilansowy Procentowy ud’2|al w
emitenta nabycia w tys. W tys aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 463 370 0,98%
SBERBANK OF RUSSIA ADR (US80585Y3080) | AKWnY rynek LONDON STOCK 12 000 | Rosja 463 370 0,98%
regulowany EXCHANGE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 463 370 0,98%
. Kraj Wartos¢ wg V\)\I;rct:x :’g Procentowy
DLUZNE PAPIERY ; . L Termin Warunki Wartos¢ . ceny L2 udziat w
4 Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ’ ; Liczba : dzien
WARTOSCIOWE - wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w bilansowy w aktyyvach
tys. tys. ogotem
O terminie wykupu do 1 roku 4 845 4980 13,22%
Bony pieniezne - R R
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 4 845 4980 13,22%
Aktywny rynek nieregulowany 4 - -
RYNEK .
GANT DEVELOPMENT SA | Aktywny rynek GANT A 0,00 (Zmienny } :
19/06/2013 AX (PLGANTO000246) | nieregulowany QSERNATYWNY DEVELOPMENT sA | Polska 19-06-2013 kupon) 1000 5 4
Aktywny rynek regulowany 4 466 4536 12,04%
Aktywny rynek TREASURY < 2,72 (Zmienny
WZ0115 (PL0000106480) BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 25-01-2015 ! 1 000 3000 3000 3038 8,06%
regulowany kupon)
POLAND
TREASURY
0K0714 (PLO000107009) | AKBWNY ynek | g aynepoT SKARB PAKISTWA | Polska 25.07-2014 0,00 (Zerowy 1000 1500 1466 1498 3,98%
regulowany p kupon)
OLAND
Nienotowane na aktywnym 375 444 1,18%
rynku
Nienotowane i
PLAZA CENTERS N.V. . PLAZA CENTERS . 0,00 (Zmienny
18/11/2013 A (NLO009524107) ?;Elljtywnym Nie dotyczy NV, Holandia 18-11-2013 kupon) 100 000 3 225 280 0,74%
Nienotowane
SKYCASH POLAND SA . SKYCASH POLAND na. 10,00 (Staty o
01/08/2014 A (PLSC010814A1) ?;]EEtywnym Nie dotyczy SA Polska 01-08-2014 Kupon) 1000 150 150 164 0,44%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 13 079 13 415 35,62%
Bony pieniezne - - R
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 13 079 13 415 35,62%
Aktywny rynek nieregulowany 5307 5372 14,27%
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C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kraj Wartos¢ wg v\x[;ggs;’ :’;f Procentowy
DLUZNE PAPIERY . : . k Termin Warunki Wartos¢ . ceny L udziat w
A Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ; ] Liczba : dzien
WARTOSCIOWE e —— wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w bilansowy w aktyyvach
tys. tys. ogotem
~ BANK POLSKIEJ Aktvamy rvmek | RYNEK BANK POLSKIE]. 5,72 (Zmienn
SPOLDZIELCZOSCI SA nie?’e""u{oxan ALTERNATYWNY | SPOLDZIELCZOSCI | Polska 15-07-2018 : K 0n>)’ 1000 82 76 80 0,21%
15/07/2018 (PLBPS0000032) 9 Y| cPw SA P
BANK POLSKIEJ
RYNEK BANK POLSKIEJ _
SPOLDZIELCZOSCI SA AKtywny rynek | 5| epNATYWNY | SPOEDZIELCZOSCI | Polska 29-11-2022 6,49 (Zmienny 100 5000 500 488 1,30%
29/11/2022 BPS1112 nieregulowany GPW SA kupon)
(PLBPS0000040)
TRAKCJA PRKil SA Aktywny rynek RYNEK 6,47 (Zmienny
- - ’ 0,
31/1212015 C (PLTRKPLOO0G3) | nietegulonany él’_j'l\'lERNATYWNY TRAKCJA SA Polska 31-12-2015 kupom 1000 1758 1731 1758 4,67%
POZNANSKA 37 SPV SP. Z RYNEK .
0.0. 31/01/2017 A g‘;%""?l’oggﬁk ALTERNATYWNY gg\ér\g;stngw Polska 31-01-2017 B'OOKEISf%' 1000 1000 1000 1009 2,68%
(PLPZSPV00017) 9 Y | cPw e P
POZNAKSKA 37 SPV SP. Z RYNEK .
0.0. 31/01/2017 B g‘;%""?l’oggﬁk ALTERNATYWNY g%"é’;"‘zsg‘\ow Polska 31-01-2017 B'OOKEISf%' 1000 1000 1000 1009 2,68%
(PLPZSPV00025) 9 Y | cPw o P
GHELAMCO INVEST SP. Z RYNEK .
0.0. 11/07/18 PB ’:l';%""?l’orx';ﬁk ALTERNATYWNY ﬁ\l'_\;EELS/_‘\I'MSCPOZ o0, | Polska 11-07-2018 7.4 (ZTLEZ'%’ 10 000 100 1000 1028 2,73%
(PLGHLMC00107) 9 Y| cpw £ 0.0 P
Aktywny rynek regulowany 4472 4 660 12,37%
Aktywny rynek TREASURY q 2,72 (Zmienn
WZ0121 (PLO000106068) tywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 25-01-2021 ' Y 1000 100 98 100 0,27%
regulowany POLAND kupon)
TREASURY .
WZ0117 (PLO000106936) | AKIWNY rynek | g inepat SKARB PANSTWA | Polska 25-01-2017 2,72 (Zmienny 1000 600 597 607 1,61%
regulowany POLAND kupon)
TREASURY .
WZ0124 (PLO000107454) | AKIWNY rynek | gy gnepat SKARB PAKISTWA | Polska 25-01-2024 2,72 (Zmienny 1000 100 97 99 0,26%
regulowany POLAND kupon)
ISTANBUL
TURKGB 8.3 07/10/15 Aktywny rynek | STOCK REPUBLIKA . o 8,30 (Staty .
(TRT071015T12) regulowany | EXCHANGE TURCJI Turcja 07-10-2015 kupon) 7 26350 3680 3854 10.23%
(LARGE)
rynkLll\llenotowane na aktywnym 3300 31383 8,98%
TERMISIL HUTA SZKLA Nienotowane TERMISIL HUTA 10,00 (Stat
WOLOMIN SA 30/11/2015 H na aktywnym | Nie dotyczy SZKLA WOLOMIN | Polska 30-11-2015 ) 0n>)' 100 15 000 1500 1536 4,08%
(PLTERMISILO8) rynku SA P
Nienotowane
RE DEVELOPMENT SA . RE DEVELOPMENT 8,00 (Staty
28/02/2017 D (PLRED280217D) ?;Elljtywnym Nie dotyczy SA Polska 28-02-2017 kupon) 1 000 1800 1800 1847 4,90%
Suma: 17 924 18 395 48,84%
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C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Emitent ] etz Instrument Libliizls i) Bl Ly Prgg:ir;:ov\\/’vy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien
lepeimEe) (wystawcy) ey tys bilansowy w tys el
Y y ysS. y W tys. ogétem
\;\gycsgzr;?]:ryzowane instrumenty 136 115 -0,31%
Aktywny rynek regulowany -136 -115 -0,31%
DAX INDEX SEP 14 PUT 9500 Aktywny rynek . ) Instrument: DAX R a ) o
(GXU4P9500) regulowany EUREX Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 25 74 74 0,20%
DAX INDEX SEP 14 CALL 10500 Aktywny rynek ) . Instrument: DAX 3 : } o
(GXUAC10500) regulowany EUREX Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 20 31 13 0,03%
Instrument: DOW
(sgﬁigslggolz)x SEP14 CALL 3500 gktﬁ‘l’;r‘:\)’agy”e" EUREX Nie dotyczy Nie dotyczy JONES EURO 10 8 2 -0,01%
9 Y STOXX 50
Instrument: DOW
SXSE INDEX SEP14 PUT 3000 Aktywny tynek | g jpex Nie dotyczy Nie dotyczy JONES EURO 10 7 11 -0,03%
(SEU4P3000) regulowany
STOXX 50
DAX INDEX SEP 14 PUT 9000 Aktywny rynek . . Instrument: DAX R : } o
(GXU4P9000) regulowany EUREX Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 5 7 6 0,02%
DAX INDEX DEC14 PUT 8500 Aktywny rynek . ) Instrument: DAX } : } o
(GXZ4P8500) regulowany EUREX Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 5 9 9 0,02%
Aktywny rynek KOREA Instrument:
KOSPI2 INX FUTURE SEP14 (KMU4) regulowan FUTURES Nie dotyczy Nie dotyczy KOSPI 200’ 6 - - -
9 Y EXCHANGE
TURKISH .
ISE 30 FUTURES AUG14 (A5Q4) gkmwa;y”ek DERIVATIVES | Nie dotyczy Nie dotyczy :\'};ﬁfg’ﬁ;}_ ':foE 400 ; ; ;
9 Y EXCHANGE
Instrument:
KCU4 (KCU4) kar\:&ynek {JCSESFg;JgES Nie dotyczy Nie dotyczy KAWA "C" 1 ; ; ;
9 Y ARABICA
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty ; : } o
pochodne 15 0,04%
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -15 -0,04%
- Nienotowane na . ING BANK . : : } o
FWD EUR ING BS SA (EUR030714S01) aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: EUR 300 000 15 0,04%
E-KANCELARIA Instrument:
OPCJA SPRZEDAZY CI REVENUE NS | Nienotowane na ) GRUPA ;
FIZ (OPCJANABCIOY) aktywnym rynku | Vi€ dotyezy PRAWNO- Polska EIEZVENUE NS 23 - - -
FINANSOWA SA
Suma: -136 -130 -0,35%
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. . s Wartos¢ wg wyceny .
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku Nalem%:lrs(;ﬂzaj Liczba W:gt)osc?awv? tct;ny na dzien bilansowy P;c;(t:en?::lyou%z':;ar:lw
v ys. wtys. yw g
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 3906 4122 10,94%
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 42 42 0,11%
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW Nazwa: INVESTOR
INVESTOR CEE FIZ (PLIBURU00017) oo WARTOSCIOWYCH | CEE FIZ 1 - 1 -
9 Y W WARSZAWIE Typ: FIZ
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW Nazwa: INVESTOR
INVESTOR GOLD FIZ (PLINVGL00012) re mvyany WARTOSCIOWYCH GOLD FIZz 11 18 18 0,05%
9 Y W WARSZAWIE Typ: FIZ
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW Nazwa: INVESTOR
INVESTOR PROPERTY FIZ (PLINVPR00010) | | c¥¥™ ! WARTOSCIOWYCH | PROPERTY FIZ 32 24 23 0,06%
9 Y W WARSZAWIE Typ: FIZ
Nienotowane na aktywnym rynku 3864 4080 10,83%
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nienotowane na Nie dotycz HEZEVE REVENLE 23 3864 4080 10,83%
aktywnym rynku yezy Typ: FIZ 1070
Suma: 3906 4122 10,94%
x Wartos¢ wg
Kraj siedziby Warunki cev:;?;\z;:gw b ELEIT CR TN S L ELRES T Prsgfigiov\\,lvy
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta : ; " ceny nabycia w bilansowy w wyceny na dzien
banku oprocentowania | danej walucie w . . ; aktywach
tys. danej walucie w | bilansowy w tys. .
tys. tys. ogétem
W walutach panstw nalezacych do OECD 955 955 2,54%
. e ING BANK 2,25 (Staty o
Lokata terminowa 1D 2014-07-01 SLASKI SA Polska PLN kupon) 105 105 105 105 0,28%
. 0. ING BANK 2,25 (Staty o
Lokata terminowa 1D 2014-07-01 SLASKI SA Polska PLN kupon) 850 850 850 850 2,26%
W walutach panstw nienalezacych do ) } :
OECD
Suma: 955 955 2,54%
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GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢iwgicenynabycia | iWartosciwgiwycenyina Rrocentowyiudzialy
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP - - -
Sktadniki bez gwarancji - - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 3680 3854 10.23%

Dluzne papiery warto$ciowe 26 350 3680 3854 10,23%
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 5258 5342 14,18%

Dluzne papiery wartos$ciowe 5300 5258 5342 14,18%
Suma: 8938 9196 24,41%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy Wartos$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
WZ0121 (PL0O000106068) 100 0,27%
WZ0115 (PL0000106480) 3038 8,06%
WZ0117 (PL0000106936) 607 1,61%
OK0714 (PL0000107009) 1498 3,98%
WZ0124 (PL0000107454) 99 0,26%
FWD EUR ING BS SA (EUR030714S01) -15 -0,04%
Suma: 5327 14,14%
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BILANS 2014-06-30 2013-12-31
I. Aktywa 37674 36 145
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5810 3969
2. Naleznosci 114 351
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 392 18 625
- dluzne papiery wartosciowe 14 568 15 083
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 357 13 200
- dluzne papiery warto$ciowe 3827 3361
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa 1 -
1l. Zobowigzania 818 961
IIl. Aktywa netto (I - II) 36 856 35184
IV. Kapitat funduszu 28 952 29187
1. Kapitat wptacony 60 226 60 191
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -31 274 -31 004
V. Dochody zatrzymane 7722 5719
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 13881 1901
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5841 3818
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 182 278
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 36 856 35184

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

2407 118,0325

2 422 863,2070

Domyslna kategoria jednostek

2407 118,0325

2 422 863,2070

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

15,31

14,52

Domyslna kategoria jednostek

15,31

14,52

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2014 - 30-

01-01-2013 - 31-

01-01-2013 - 30-

06-2014 12-2013 06-2013
I. Przychody z lokat 667 3000 839
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 82 29 13
Przychody odsetkowe 529 2 959 720
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 53 - 96
Pozostate 3 12 10
Il. Koszty funduszu 687 859 298
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 620 646 232
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 26 53 25
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 2 4 2
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 25 44 21
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - 5
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 3 1
Koszty odsetkowe - 1 -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 82 -
Pozostate 12 26 12
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 687 859 298
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -20 2141 541
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1927 -182 111
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2023 183 820
- Z tytutu réznic kursowych 7 6 -11
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -96 -365 -709
- z tytutu réznic kursowych 103 -106 20
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1907 1959 652
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
DomysIna kategoria jednostek 0,79 0,81 0,28

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2014 - 30-06-2014

01-01-2013 - 31-12-2013

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 35184 23 388
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 1907 1959
a) przychody z lokat netto -20 2141
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2023 183
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -96 -365
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1907 1959
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -235 9 837
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 35 11 993
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -270 -2 156
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1672 11 796
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 36 856 35184
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 35834 31523
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
DomyslIna kategoria jednostek
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 308,1226 864 253,8366
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 053,2971 154 002,3603
Saldo zmian -15 745,1745 710 251,4763

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

Domyslina kategoria jednostek

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5143 194,9826

5 140 886,8600

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 736 076,9501

2718 023,6530

Saldo zmian

2407 118,0325

2 422 863,2070

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2407 118,0325

2 422 863,2070

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Domyslina kategoria jednostek 14,52 13,66
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Domysina kategoria jednostek 15,31 14,52
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Domysina kategoria jednostek 11,28% 6,30%
4. Minimalna warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Domyslna kategoria jednostek 14,35 2014-02-05 13,64 2013-01-09
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Domyslna kategoria jednostek 15,42 2014-06-11 14,71 2013-10-30
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
Domysina kategoria jednostek 15,41 2014-06-25 14,50 2013-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 3,87% 2,73%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,49% 2,05%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,15% 0,17%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2014 - 30-06-2014

01-01-2013 - 31-12-2013

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

0,01%

0,01%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,14%

0,14%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czesé sprawozdania

finansowego
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Nota-1 Polityka rachunkowosci OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Subfundusz Alfa-
plus.pl

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowo$ci opierajg sie na Ustawie o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz na Rozporzgdzeniu Ministra Finansoéw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza. Nabycie albo
zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:30 oraz skfadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nastepnym Dniu
Wyceny aktywow Subfunduszu. Dniem Wyceny jest trzeci dziehn roboczy kazdego tygodnia, w ktérym odbywa sie,
sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz dzien okreslony przez Fundusz i przypadajacy
pomiedzy dwoma najblizszymi Dniami Wyceny w przypadku gdy liczba dni pomiedzy tymi Dniami jest wieksza niz
7. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie¢ w ksigegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Skitadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne
skfadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za ktore
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

— przychody z lokat netto stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,

— zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowigcy réznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym sktadnikow lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych sktadnikébw w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,

— niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaty okreslone w Statucie Funduszu w art. 81 - 82. Odpowiednio w art.
82 wskazane sg obowigzujgce Subfundusz limity kosztowe. Wszystkie koszty przekraczajgce wymienione limity
sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze réwniez postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz ze $rodkéw wiasnych. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
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transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym wynikajgcych z zapiséw w rejestrze uczestnikédw Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majgcych
wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli dzieh wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzgdzenia.

Za ostatnie dostgpne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sg kursy z Dnia
Wyceny z godziny 23:30 czasu polskiego.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla Subfunduszu sg kryteria
ustalone w § 24 ust. 2 Rozporzadzenia:

—  wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

mozliwos¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1. dla dluznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do
przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu,

2. dla dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne:

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem warto$ciowym, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dtuznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlinych wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym, woéwczas warto$¢ wycenianego dituznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,
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3. dla instrumentéw pochodnych - wedtug wartosci godziwej, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,

4. dla certyfikatow inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny,

5. dla jednostek uczestnictwa - w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:30,

6. dla tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg -
w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutdw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na
wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa do godziny 23:30
czasu polskiego w Dniu Wyceny,

7. dla akcji i udziatéw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych sktadnikow lokat za pomoca nastepujgcych powszechnie uznanych metod
estymaciji:

— ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigedzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

— metody rynkowe, a w szczegolnosci metode porownywalnych spotek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakcji,

— metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

— metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dla depozytéw i certyfikatow depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich wartos¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

10. dla warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajagcego w szczegdélnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich warto$¢ stanowi cena akcji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w
przypadku akcji nienotowanych warto$¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitdw depozytowych - ich wartos¢ wyznacza sie wedtug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajgcego w szczegolnosci warto$¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz rdéznice w uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz
papieru warto$ciowego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie rowniez warto$¢ wyznaczong poprzez:

— oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,

— zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wediug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2014-06-30 2013-12-31
Naleznosci 114 351
Z tytutu zbytych lokat 101 351
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 13 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajgce : }
pozyczek
Pozostate - -
w tym:
Nalezno$ci z tytutu kosztdw ponadlimitowych zwracanych przez TFI - -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2014-06-30 2013-12-31
Zobowiazania 818 961
Z tytutu nabytych aktywéw 34 16
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 130 293
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow : )
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 654 652
Pozostate skiadniki zobowigzan - -
2014-06-30 2013-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
. . . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 5810 3969
ING BANK SLASKI SA 358 233
EUR 28 116 28 116
TRY 109 157 4 5
UsD 28 85 37 112
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z 0.0. 5452 3736
EUR 754 3137 596 2471
KRW 157 290 474 181 530 518
TRY 1251 1794 527 745
UsD 16 47 1 2
01-01-2014 - 30-06-2014 01-01-2013 - 31-12-2013
Wartos¢ na Wartosé na
NOTA4 . SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM |  Malofé s, | ased lansouy | arest | cer blansowy
PO%ICE)IIYIUSZI'\;‘OSIZ:’IS?(VSI J?EI‘JAIEBZI:;XEYlgI-T%ﬂ:)‘\IIVV‘?I{‘ZYACNH e w danej walucie ;prawozdania w danej walucie _sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sl:ec_jnl w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow : 8 254 } 12 967
pienieznych
EUR 710 2 966 444 1867
KRW 152 078 442 138 748 401
PLN 3485 3485 10 216 10 216
TRY 875 1244 273 413
USD 39 117 22 70
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2014-06-30 2013-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 5810 15,43% 3969 10,98%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7370 19,57% 8 148 22,55%
- dluzne papiery warto$ciowe 7 370 19,57% 8148 22,55%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4502 11,96% 9008 24,93%
- dluzne papiery warto$ciowe 3547 9,42% 3081 8,53%
Zobowigzania - - - -
2014-06-30 2013-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7198 19,11% 6935 19,17%
- dluzne papiery wartosciowe 7198 19,11% 6935 19,17%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 280 0,74% 280 0,77%
- dluzne papiery wartosciowe 280 0,74% 280 0,77%
Zobowigzania - - - -
2014-06-30 2013-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien bilangowy Proce_ntowy dzien biIan;owy Proce'ntowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE WTELEE LEE R 7 Elies LR
TRANSAKCJI _sprawozdanla aktywaqh(w tys.) §prawozdan|a aktywac'h(w tys.)
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoi)c,th ogowiafké)\;\f przy €cJZ))/Imynie uvalzglednia éie wart);péci g 25274 67,10% 28 696 79,38%
godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 5810 15,43% 3969 10,98%
Naleznosci 114 0,29% 351 0,97%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 568 38,68% 15 083 41,72%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4782 12,70% 9293 25,71%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 15 961 42,38% 22 798 63,07%
bilansowe
ING BANK SLASKI SA 1313 3,50% 6 165 17,05%
Srodki na rachunkach bankowych 358 0,96% 233 0,64%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 955 2,54% 5932 16,41%
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z O.0O. 5452 14,47% 3736 10,34%
Srodki na rachunkach bankowych 5452 14,47% 3736 10,34%
SKARB PANSTWA 5342 14,18% 11 304 31,27%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5342 14,18% 11 304 31,27%
REPUBLIKA TURCJI 3854 10,23% 1593 4,41%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3854 10,23% 1593 4,41%
2014-06-30 2013-12-31
Kwota na dzien SR G Kwota na dzien Kw_ota i e
bilansowy w bllansovx_/y w bilansowy w bllansovyy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT weElusie walucie welusie walucie
1 sprawozdania w . sprawozdania w
sktadnika w tys. sktadnika w tys.
tys. tys.
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - 370 - 455
UsD 122 370 151 455
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe - 3854 - 1593
TRY 2688 3854 1128 1593
Instrumenty pochodne - -130 - -288
EUR -33 -130 -70 -288

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

WierzytelnosSci

Weksle
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2014-06-30 2013-12-31
Kwota na dzien Kw_ota G0 Kwota na dzien Kwpta e el
bilansowy w AEET bilansowy w Sl
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT orlse walucie nElEi walucie
sktadnika w tys. SIE O N sktadnika w tys. SRR
tys. tys.

Depozyty - - - -
Waluty - - - R
Nieruchomosci - - R R
Statki morskie - - - R
Inne - - R R
Naleznosci - 12 - -
UsD 4 12 - R
Zobowigzania - - R R
Suma: - 4106 - 1760

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Alfa-plus.pl




C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2014-06-30
o 7 Termin .
. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
L Rodzaj ; Wartosé zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajetej | i ymenwy | C®! Otwarcia otwartej przyszlych przysziych podstawa | w0 chiecia) | VYKOnania
pozyciji pozycji e strumieni strumieni przysztych : instrumentu
PEECE T pozycli pienieznych pienieznych ptatnosci TS pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR ING BS SA (EUR030714S01) Krotka Forward Zabezpieczajacy -15 -300 000,00 2014-07-03 -300 000,00 2014-07-03 2014-07-03
Opcja sprzedazy
OPCJA SPRZEDAZY CI REVENUE NS FIZ Opcja - ] ] . ] . .
(OPCJANABCIOL) Dtuga sprzedazy Zabezpieczajacy 2016-12-31 2016-12-31 2016-12-31
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
KOSPI2 INX FUTURE SEP14 (KMU4) Diuga Futures Inwestycyjny - - Kazrgf)gcc’z‘gg - 2014-09-13 2014-09-13
ISE 30 FUTURES AUG14 (A5Q4) Diuga Futures Inwestycyjny - - Kaﬁﬂzggz‘l’gz - 2014-08-29 2014-08-29
) Kazdego dnia
KCU4 (KCU4) Dtuga Futures Inwestycyjny - - roboczego - 2014-08-21 2014-08-21
Opcja Kupna
DAX INDEX SEP 14 CALL 10500 (GXU4C10500) Krétka Opcja Kupna Inwestycyjny -13 - 2014-09-19 - 2014-09-19 2014-09-19
SX5E INDEX SEP14 CALL 3500 (SEU4C3500) Krotka Opcja Kupna Inwestycyjny -2 - 2014-09-19 - 2014-09-19 2014-09-19
Opcja sprzedazy
DAX INDEX SEP 14 PUT 9500 (GXU4P9500) Krétka Sppr?: dazy Inwestycyjny 74 - 2014-09-19 - 2014-09-19 2014-09-19
SX5E INDEX SEP14 PUT 3000 (SEU4P3000) Krotka gppr‘;‘: dazy Inwestycyjny 11 - 2014-09-19 - 2014-09-19 2014-09-19
DAX INDEX SEP 14 PUT 9000 (GXU4P9000) Krétka gppr‘;’: dazy Inwestycyjny 6 - 2014-09-19 - 2014-09-19 2014-09-19
DAX INDEX DEC14 PUT 8500 (GXZ4P8500) Krotka gppr‘;‘: dazy Inwestycyjny 9 - 2014-12-19 - 2014-12-19 2014-12-19
2013-12-31
) fx Wartos¢ Terminy Kwota bedaca Uiull - Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] ins't?rouc:rfzjmu Cell otz g@';?t? przysztych przysztych SR (z‘; paggar'.?"fai') Uy el
pozycji pozycji ° strumieni strumieni przysztych wyg e instrumentu
IRENEEIEED pozycyl ienigznych ienigznych tatnosci TS UACTIY ochodnego
pienigezny pienigzny p pochodnego p g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR ING BS SA (EUR070114S02) Krotka Forward Zabezpieczajacy 5 -300 000,00 2014-01-07 -300 000,00 2014-01-07 2014-01-07
Opcja sprzedazy
OPCJA SPRZEDAZY CI REVENUE NS FIZ Opcja o ] ] . ] . o
(OPCJANABCIOL) Dtuga sprzedazy Zabezpieczajacy 2016-12-31 2016-12-31 2016-12-31

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures
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2013-12-31
z . Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca _ Termin
L Rodzaj ; Wartosé zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajetej | i ymenwy | C®! Otwarcia otwartej przyszlych przysziych podstawa | w0 chiecia) | VYKOnania
pozycji pochodnego pozycji pozycjl strumieni strumieni przysztych I — instrumentu
pienieznych pienieznych platnosci pochodnego pochodnego
KOSPI2 INX FUTURE MAR14 (KMH4) Dtuga Futures Inwestycyjny - Kazrgggzggﬁ - 2014-03-13 2014-03-13
ISE 30 FUTURES FEB14 (A5G4) Diuga Futures Inwestycyjny - Kazrgggzggﬁ - 2014-02-21 2014-02-21
Opcja Kupna
DAX INDEX MAR14 CALL 9600 (GXH4C9600) Krotka Opcja Kupna__| Inwestycyjny 154 2014-03-21 - 2014-03-21 2014-03-21
SX5E INDEX JUN14 CALL 3200 (SEM4C3200) Krotka Opcja Kupna Inwestycyjny -33 2014-06-20 - 2014-06-20 2014-06-20
DAX INDEX MAR14 CALL 10000 (GXH4C10000) Krotka Opcja Kupna__| Inwestycyjny 17 2014-03-21 - 2014-03-21 2014-03-21
SX5E INDEX FEB14 CALL 3500 (SEG4C3500) Krotka Opcja Kupna Inwestycyjny -1 2014-02-21 - 2014-02-21 2014-02-21
Opcja sprzedazy
SXSE INDEX JUN14 PUT 2250 (SEM4P2250) Krotka gppr‘;’: dazy Inwestycyjny -4 2014-06-20 - 2014-06-20 2014-06-20
DAX INDEX MAR14 PUT 8000 (GXH4P8000) Krétka Sppr‘;‘: dazy Inwestycyjny -11 2014-03-21 - 2014-03-21 2014-03-21
SX5E INDEX JUN14 PUT 3000 (SEM4P3000) Krétka ?ppr‘;‘: dazy Inwestycyjny 25 2014-06-20 - 2014-06-20 2014-06-20
DAX INDEX MAR14 PUT 9000 (GXH4P9000) Krétka Soppg: dazy Inwestycyjny -17 2014-03-21 - 2014-03-21 2014-03-21
SXSE INDEX FEB14 PUT 3000 (SEG4P3000) Krotka Sppg: dazy Inwestycyjny -31 2014-02-21 . 2014-02-21 2014-02-21
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2014-06-30 2013-12-31
o ey Wartos¢ na dzien o ey Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien ; } Wartos¢ na dzien ) )
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"agsroa"vvvyox‘;"r?i':c'e bilansowy w danej walucie b"a;';r"a"&m"d‘;‘ﬁlsc'e
W finansowego w tys. W finansowego w tys.
I. Aktywa - 37674 - 36 145
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5810 - 3969
EUR 782 3253 624 2587
KRW 157 290 474 181 530 518
TRY 1360 1951 531 750
UsD 44 132 38 114
2. Naleznosci - 114 - 351
PLN 102 102 351 351
UsD 4 12 - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 19 392 - 18 625
PLN 4 454 4 454 3087 3087
USD 122 370 151 455
- dluzne papiery warto$ciowe - 14 568 - 15 083
PLN 10 714 10 714 13 490 13 490
TRY 2688 3854 1128 1593
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 12 357 - 13 200
EUR - - 1 5
PLN 8530 8530 9834 9834
- dluzne papiery wartosciowe - 3827 - 3361
PLN 3827 3827 3361 3361
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa 1 -
PLN 1 1 - -
Il. Zobowigzania 818 961
EUR 33 130 71 293
PLN 688 688 668 668
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01-01-2014 - 30-06-2014 01-01-2013 - 31-12-2013

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - 5 - - - - - 13
Listy zastawne - - - - - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe - 103 - - - - - 97

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) ZE

01-01-2014 - 30-06-2014

01-01-2013 - 31-12-2013

01-01-2013 - 30-06-2013

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

ZBYCIA LOKAT W tys aktywow w tys. ze zbycia lokat aktywow w tys. ze zbycia lokat aktywow w tys.
Sktadniki lokat
notowane na 1995 212 174 -379 884 -692
aktywnym rynku
] mstrumenty 1648 -45 372 51 ; -80
Certyfikaty
inwestycyjne 16 -9 186 4 34 -10
Waa'(‘)‘ézgizxzp'e'y 124 179 -1218 -62 231 187
Kwity depozytowe - -84 - -3 - -4
Akcje 207 171 834 -369 619 -785
Skfadniki lokat
nienotowane na 28 -308 9 14 -64 -17
aktywnym rynku
Akcje - -461 - - - -
Instrumenty 27 20 9 1 64 5
pochodne
Dlu’zn_e papiery 1 R ) .30 : 12
warto$ciowe
Certyfikaty : ) : :
inwestycyjne 173 43
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 2023 -96 183 -365 820 -709

01-01-2014 - 30-06- | 01-01-2013 - 31-12- | 01-01-2013 - 30-06-
2014 2013 2013
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego - - -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 620 646 232
Suma: 620 646 232
2014-06-30 2013-12-31 2012-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 36 856 35184 23 388
II. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Domyslna kategoria jednostek 15,31 14,52 13,66
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Informacja dodatkowa - OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Subfundusz Alfa-plus.pl

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie zostaty ujete zadne znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 roku poz. 538),
catkowita ekspozycja subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

W sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu wchodzg obligacje PLAZA CENTERS N.V. — spdiki, ktéra w dniu 18
listopada 2013 oglosita rozpoczecie programu naprawczego. Program ten zostat zgloszony do Sadu Okregowego
(District Court) w Amsterdamie - Holandia. Wycena obligacji odzwierciedla ujecie odpisu aktualizujgcego wartos¢
ww. obligacji w celu zaprezentowania w wycenie obligacji ryzyka zwigzanego z biezacg sytuacja spotki

Pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi nie wystepujg roznice.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie zawieranych transakgiji.

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztéw ponoszonych przez subfundusz. Poza
kategoriami kosztow okreslonymi w oddzielnych liniach wymienionego sprawozdania w skfad kosztow
subfunduszu wchodzg réwniez m.in. ujemne réznice kursowe, koszty zwigzane z obstuga prawna, zezwoleniami i
opfatami rejestracyjnymi, koszty promoc;ji i reklamy funduszu itp. Pelny wachlarz kosztéw wykazywany jest w
rachunku wyniku z operacji subfunduszu.

W tabelach uzupetniajgcych i w tabelach dodatkowych dotyczacych zestawienia lokat oraz w notach
objasniajacych do bilansu i rachunku wynikéw z operacji prezentowane sg wytgcznie te pozycje, ktére wystepujg
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz w

dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Wedtug najlepszej wiedzy zarzgdu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci subfunduszu.
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Alfa-plus.pl
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku

My nizej podpisani, Czlonkowie Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
wpisanego do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajac stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) skiadamy ponizej swe podpisy pod
sprawozdaniem finansowym funduszu OPERA SFIO Subfunduszu Alfa-plus.pl za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, obejmujgcym:

1. zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujgce lokaty w kwocie 31.619 tys.
ztotych,

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy aktywa netto w kwocie 36.856
tys. ztotych,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1.907 tys. ztotych,

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w kwocie 1.672 tys. ziotych,

5. noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Maciej Kwiatkowski Pawet Klimkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzyszfo Lekarsk s
Wiceprezes Zarzadu

?Aj /‘.4 £ JL &
B St V77 it
tukasz Suplicki
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

(osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania)

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Rondo ONZ 1 (29 pigtro), 00-124 Warszawa, tel. (+48) 22 379 11 10, fax (+48) 22379 11 12,
e-mail: biuro@opera.pl, www.opera.pl, Sad Rejonowy dla m. st. W-wy XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000228007, NIP 1070001531,
kapitat zaktadowy w wysokosci 990.600,00 zi, w petni opfacony
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Katowice, 27 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla OPERA Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym

w szczegblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu OPERA Alfa-plus.pl za okres od 1 stycznia 2014 .

do 30 czerwca 2014 r., sporzadzonym 27 sierpnia 2014 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ZASTEPCA DYREKTORA
)“KIS‘“H“

S
Stawomir Trapszo

Dyrgktor
Centrum Po piczych
¢ .
gorz Lisowski
'NGIWnggngAgmjrgpé{ka Akcyjna NIP 634101 83541754-75 Kapitat zaktadewiyatzb3(3d&0,00(300 08 000,00 1
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