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SPRAWOZDANIE NIEZALEiNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego OPERA Alfa-
plus.pl (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach OPERA Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, na ktore sktadaja
sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji
oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego
i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 22018 r. poz. 395 z pdzn. zm.) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Funduszu. Zarzad
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego

oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

— ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

— Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Z pozn. zm,

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyskal wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego

znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego
Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej wdrozonej przez Towarzystwo. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia, co do przysztej rentownosci badanego Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Towarzystwo obecnie lub

W przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i statutem Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowiqzkdéw wynikajqcych z przepiséw prawa

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, informujemy, zZe nie
zidentyfikowali$my w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku przypadkow naruszenia
przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

o

gty Rewident
nr eyrid. 9269

Dziatajacy w imieniu:

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355

Warszawa, 24 kwietnia 2018 roku.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycylnych S.A.

Warszawa, 24 kwietnia 2018 .

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu OPERA Alfa-plus.pl wydzielonego
w ramach OPERA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje
okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

W 2017 roku Subfundusz lokowat aktywa przede wszystkim w krajowe akcje i obligacje skarbowe.
Ze wzgledu na wzrostowy trend na krajowym rynku akcji w okresie objetym sprawozdaniem
Subfundusz wygenerowat dodatnig stope zwrotu w wysokosci 14,29%.

Na dziert 31 grudnia 2017 r. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu wyniosta 36 394 tys. zi, natomiast
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa byta réwna 17,60 zi.

Mijajgcy rok 2017 byt rokiem silnych wzrostéw zaréwno na rynkach rozwinietych oraz wschodzgcych.
Indeks S&P500 urdst 0 19,42% dzieki sprzyjajacej koniunkturze ekonomicznej i lepszym od oczekiwarn
wynikom amerykanskich korporacji. Czynnikiem, ktéry napedzat wzrosty byt wyborczy plan prezydenta
Trumpa zakladajgcy m.in. ekspansywne wydatki infrastrukturalne oraz obnizke podatkéw od firm,
ktora zostata nastepnie zmaterializowana w postaci ustawy uchwalonej przez Kongres pod koniec
ubiegtego roku. Dzieki nim amerykanskie przedsiebiorstwa zatrzymajg w kieszeni duzg cze$é
wypracowanych zyskéw, ktére trafia podzniej do akcjonariuszy w postaci skupdw akcji i dywidend.
Branzg, ktéra przewodzita wzrostom byly spolki technologiczne z tzw. Grupy FAANG (Facebook,
Amazon, Apple, Netflix, Google).

Do udanych 2017 r. zaliczg takze spéiki europejskie, cho¢ stopy zwrotu indekséw nie byly tak
spektakularne jak w USA ze wzgledu na inng strukture gospodarki (brak spofek hi-tech na miare tych
amerykanskich) oraz nizszy wzrost gospodarczy. Niemiecki indeks DAX osiggngt zwrot 12,51%
a brytyjski FTSE100 odpowiednio 7,6%.

Po kilku stabych latach na fali globalnego ozywienia gospodarczego zaobserwowali$my jednoczes$nie
pozytywny sentyment do akcji rynkéw wschodzacych i idagcy w ich kierunku silny naptyw kapitatu.
Indeks MSCI EM zanotowat stope zwrotu w wysokosci az 34,35%. Dynamiczny wzrost polskiej
gospodarki w tempie 4,6% rocznie pozwolit takze krajowym inwestorom cieszy¢ sie wzrostem wartosci
spolek. Po dwodch stabszych latach dobrg forme pokazat grupujgcy najwieksze firmy WIG20, m.in.
dzieki spétkom paliwowym tj. PKN Orlen oraz Lotos, PZU i bankom. Co ciekawe duzo nizsze stopy
zwrotu zanotowaly indeksy $rednich i matych spétek czyli mWIG40 i sWIGS80. Niska ptynnosé ich
papierow nie sprzyjata popytowi ze strony inwestorow zagranicznych. Dodatkowo emitentom
z niektorych branz (np. budownictwo) przeszkadzata dobra sytuacja na rynku pracy (niedobér
pracownikow i rosngce koszty pracy), eksporterom z kolei rosnacy koszt ztotego. Ogdinie szeroki WIG
uréstw 2017 0 23,17%.

Mimo obaw przed pojawieniem sie inflacji i koricem ery ultraluznej polityki pienieznej ze strony bankow
centralnych obligacje skarbowe krajéw rozwinietych majg za sobg neutralny rok. W USA doszio do
trzech podwyzek stop procentowych przez Rezerwe Federalng. Z kolei Europejski Bank Centrainy
przedtuzyt jesienig program luzowania ilosciowego do wrzesnia 2018 roku jednoczes$nie zmniejszajgc
skale skupu papieréw diuznych z 60 mid do 30 mid euro. Mimo bardziej golebiej polityki europejskich
decydentéw dolar mocno ostabit sie do euro w skali roku.
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W sytuacji bardzo niskich stép procentowych w krajach developed markets inwestorzy globalni
przystapili do zakupu diugu panstw z rynkéw wschodzacych. Rentowno$é 10-letnich polskich
papieréw rzadowych spadta do na koniec 2017 roku do 3,30%. Kolejny dobry rok zanotowaty polskie
obligacje korporacyjne korzystajgce z duzych naplywéw do funduszy inwestycyjnych ze strony
klientow detalicznych niezadowolonych z niskiego oprocentowania lokat. Krajem emerging markets,
ktéry negatywnie wyrézniat si¢ na tle ogolnego trendu byla Turcja. Rosty rentownosci lokalnych
obligacji rzadowych, a kurs liry tureckiej ulegt deprecjacji z powodu wysokiej inflacji i biernosci banku
centralnego niechetnego bardziej jastrzgbim decyzjom schtadzajacym rozgrzang gospodarke.

W imieniu calego zespolu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziekujemy za
powierzenie Paristwa $rodkéw Funduszowi.

Maciej Kwiatkowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Lekarski

Wiceprezes Zarzgdu

Artur Wioch
Czilonek Zarzadu
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OPERA SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ OPERA
ALFA-PLUS.PL

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Alfa-plus.pl
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SKLADNIKI LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Warto $¢ wg ceny
nabycia w tys.

Warto $¢ wg wyceny
na dzie n bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Warto $¢ wg ceny
nabycia w tys.

Warto $¢ wg wyceny
na dzie n bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

13121

11 637

30,58%

8 545

6 849

24,02%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

40,60%

37,94%

Instrumenty pochodne

-1,02%

-1,76%

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa zagraniczne

7,65%

9,41%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

4,80%

15,68%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

82,61%

85,29%
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Warto $¢ wg wyceny

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba R ;led2|by et S¢ wg ceny na dzie n bilansowy Procentowy ud; 2y
emitenta nabycia w tys. W ys. aktywach ogotem
Aktywny rynek nieregulowany 451 1036 2,72%
LUG SA (PLLUG0000010) Aktywny rynek NEW CONNECT 87 174 | Polska 298 837 2,20%
nieregulowany
DEUTSCHE BANK AG (DE0005140008) Aktywny rynek XETRA 3000 | Niemcy 153 199 0,52%
nieregulowany
Aktywny rynek regulowany 3987 4521 11,89%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PBG SA (PLPBG0000029) fegulowany WARTOSCIOWYCH 350 000 | Polska 164 56 0,15%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEQQIEA%%%%TE/S_\) KASA OPIEKI SA g'gmrx’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 1000 | Polska 120 129 0,34%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SEKO SA (PLSEKO000014) fegulowany WARTOSCIOWYCH 4000 | Polska 11 37 0,10%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
IPOPEMA SECURITIES SA (PLIPOPM00011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 21 274 | Polska 29 29 0,08%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PENEEQSJO%DM SERVICES SA ';'gﬁ‘l"é’\:\)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 277 458 | Polska 925 943 2,48%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GETIN NOBLE BANK SA (PLGETBK00012) fegulowany WARTOSCIOWYCH 2 | Polska - - -
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) fegulowany WARTOSCIOWYCH 8839 | Polska 140 384 1,01%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW _
PLAZA CENTERS N.V. (NLO011882741) regulonany WARTOSCIOWYCH 334 | Holandia - 1 -
W WARSZAWIE
WABERERS INTERNATIONAL ZRT Aktywny rynek BUDAPEST STOCK
(HU0000120720) regmvyanyy EXCHANGE 14500 | Wegry 1012 917 241%
. GIELDA PAPIEROW
s KO(';IS_EEBK’:A'\(')'S&%")OREK MACIERZYSTYCH ';'gmrxa;y;ek WARTOSCIOWYCH 27 500 | Polska 1473 1925 5,06%
A W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) fegulowany WARTOSCIOWYCH 2500 | Polska 113 100 0,26%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku 8 683 6 080 15,97%
SKYCASH POLAND SA (SKYCASHPL) Nienotowane na Nie dotyczy 3335000 | Polska 4032 5559 14,60%
aktywnym rynku '
(s%?:%%ﬁ#gg INTERNATIONAL SA g&f;\;;‘;‘:‘"f?;ﬂj Nie dotyczy 2100 000 | Polska 1751 171 0,45%
RE DEVELOPMENT SA (REDEVELOPMEN) Nienotowane na Nie dotyczy 15 850 000 | Polska 2846 350 0,92%
aktywnym rynku
UBOAT-LINE SA W UPADLOSCI Nienotowane na .
LIKWIDACYJNEJ (PLUBTLN00012) aktywnym rynku Nie dotyczy 18 872 | Polska 54 ) )
Suma: 13121 11637 30,58%
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Warto $¢ wg

. Krai Warto $¢ wg o, Procentowy
DLUZNE PAPIERY ; . _nray Termin Warunki Warto §¢ ) ceny wyceny udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . ; Liczba . dzien
WARTOSCIOWE - wykupu oprocentowania nominalna nabycia w ; aktywach
emitenta bilansowy w )
tys. 1ys. ogo6tem
O terminie wykupu do 1 roku 7885 6182 16,25%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 7885 6182 16,25%
Aktywny rynek nieregulowany 2476 2561 6,73%
~ BANK POLSKIEJ Aty rvnek | RYNEK BANK POLSKIEJ 481 (Zmienn
SPOLDZIELCZOSCI SA o eryew uﬁ’o\x oy | ALTERNATYWNY | SPOEDZIELCZOSCI | Polska 15-07-2018 : Ko n’; 1000 100 92 101 0,27%
15/07/2018 (PLBPS0000032) 9 Y| cpw SA p
RYNEK ,
GETIN NOBLE BANK SA Aktywny rynek s 5,76 (Zmienny
20/06/2018 A (PLNOBLE00033) | nictegulonany gl'_)'l\'/ERNATYWNY NOBLE BANK SA Polska 29-06-2018 kupon) 100 000 10 957 989 2,60%
GETIN NOBLE BANK SA RYNEK .
23/02/2018 PP-| Aktywny rynek | | rERNATYWNY | NOBLE BANK SA Polska 23-02-2018 5,56 (zmienny 1000 113 106 115 0,30%
(PLNOBLE00082) nieregulowany | gy kupon)
GETINNOBLEBANKSA | .o | RYNEK 5,36 (Zmienn
23/03/2018 PP-I| KIYWNY IYNEX | 5| TERNATYWNY | NOBLE BANK SA Polska 23-03-2018 ' Y 1000 138 128 139 0,37%
(PLNOBLE00090) nieregulowany | ooy kupon)
GETINNOBLEBANKSA | oo | RYNEK 5,36 (Zmienn
23/05/2018 PP-V KIYWNY TYNEK | ) TERNATYWNY | NOBLE BANK SA Polska 23-05-2018 ' Y 1000 32 30 32 0,08%
(PLGETBK00020) nieregulowany | oy kupon)
GETIN NOBLE BANK SA RYNEK .
27/04/2018 PP-IV Aktywny rynek | | rERNATYWNY | NOBLE BANK SA Polska 27-04-2018 5,36 (zmienny 1000 129 120 130 0,34%
(PLNOBLE00108) nieregulowany | gy kupon)
FLORSEN SP.Z 0.0 Aktywny rynek | RYNEK 7,00 (Staty
. .0. _OA- ) 0
30/04/2018 A (PLELRSNOO011) | nieregulowany éll_j'l\'IERNATYWNY FLORSEN SP.Z 0.0. | Polska 30-04-2018 kupon) 1000 1000 1000 1041 2,73%
RYNEK ,
ACTION SA 04/07/2017 Aktywny rynek ACTION SAW 0,00 (Zmienny
(PLACTINO0034) nieregulowany é';-LERNATYWNY RESTRUKTURYZACJI | Poiska 04-07-2017 kupon) 10000 6 43 14 0.04%
Aktywny rynek regulowany 3271 2877 7,56%
ISTANBUL
TURKGB 8.3 20/06/2018 | Aktywny rynek | STOCK . 8,30 (Staly
(TRT200618T18) regulowany | EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI | Turcja 20-06-2018 kupony) 92 10 000 1046 905 2,38%
(LARGE)
ISTANBUL
TURKGB 8.7 11/07/2018 | Aktywny rynek | STOCK . o 8,70 (Staly )
(TRT110718T18) regulowany | EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI | Turcja 11-07-2018 kupon) 92 21 000 2225 1972 5,18%
(LARGE)
rynkllj\llenotowane na aktywnym 2138 744 1.96%
Nienotowane )
PLAZA CENTERS N.V. . PLAZA CENTERS ' 7,81 (Zmienny
16/05/2018 A (NL0009524107) ?yanzttywnym Nie dotyczy NV Holandia 16-05-2018 kupon) 36 183 3 34 109 0,29%
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A Warto $¢ wg
. Kraj ; ) » Warto $¢ wg wyceny na Procelntowy
e = Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby et bl ) Warto S¢ Liczba ceny dzien bkt s
WARTOSCIOWE » wykupu oprocentowania nominalna nabycia w f aktywach
emitenta bilansowy w .
tys. ogotem
tys.
Nienotowane GANT
GANT DEVELOPMENT SA . DEVELOPMENT SA e 0,00 (Zmienny _ _
19/06/2013 AX (PLGANT000246) ??Eﬁty""”ym Nie dotyczy W UPADLOSCI Polska 19-06-2013 kupon) 1000 5 4
Y LIKWIDACYJNEJ
TERMISIL HUTA SZKEA Nienotowane EEE}TA'SVI\}-OT%]@N SA 0,00 (Stat
WOLOMIN SA 31/12/2016 H na aktywnym Nie dotyczy Polska 31-12-2016 ! M 100 15 000 1500 - -
(PLTERMISILOS) rynku w kupon)
RESTRUKTURYZACJI
DM INWESTYCJE SP. Z Nienotowane
0.0. 31/12/2018 A na aktywnym | Nie dotyczy IzD "(’; '(’;‘WESTYCJE SP- | polska 31-12-2018 B'OOkﬁSt:r?)’ 1000 600 600 635 1,67%
(PLDMIN25116) rynku e p
O terminie wykupu powyzej 1 roku 10 213 9269 24,35%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 10 213 9 269 24,35%
Aktywny rynek nieregulowany 500 500 1,31%
BANK POLSKIEJ
A RYNEK BANK POLSKIEJ .
SPOLDZIELCZOSCI SA Aktywny rynek P 5,86 (Zmienny o
20/11/2022 BPS1112 nieregulowany gll.j'l\"ERNATYWNY ;I:OLDZIELCZOSCI Polska 29-11-2022 kupon) 100 5000 500 500 1,31%
(PLBPS0000040)
Aktywny rynek regulowany 6513 5479 14,40%
Aktywny rynek TREASURY < 1,81 (Zmienny
WZ0124 (PLO000107454) BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-01-2024 ’ 1000 2750 2642 2741 7,20%
regulowany POLAND kupon)
ISTANBUL
TURKGB 10.7 17/02/2021 | Aktywny rynek | STOCK ) o 10,70 (Staly 0
(TRT170221T12) regulowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI Turcja 17-02-2021 kupon) 92 10 000 1414 916 2,41%
(LARGE)
ISTANBUL
TURKGB 10.6 11/02/2026 | Aktywny rynek | STOCK ; s 10,60 (Staty o
(TRT110226T13) regulowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI Turcja 11-02-2026 kupon) 92 10 000 1425 917 2,41%
(LARGE)
ISTANBUL
TURKGB 8.5 10/07/2019 Aktywny rynek | STOCK ’ 07 8,50 (Staty o
(TRT100719T18) regulowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI | Turcja 10-07-2019 kupon) 92 10 000 1032 905 2,38%
(LARGE)
Nienotowane na aktywnym 3200 3290 8.64%
rynku
Nienotowane
SKYCASH POLAND SA ’ SKYCASH POLAND na. 5,00 (Staty o
01/08/2019 D (PLSC010819D1) ?;Ehtwnym Nie dotyczy SA. Polska 01-08-2019 kupon) 1000 400 400 427 1,12%
Nienotowane
RE DEVELOPMENT SA . RE DEVELOPMENT 7 2,00 (Staty o
26/07/2020 | (PLRED2607201) ?;Ehtwnym Nie dotyczy SA Polska 26-07-2020 kupon) 1000 1350 1350 1369 3,60%

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Alfa-plus.pl




C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

iz Warto $¢ wg
Warto $¢ wg Procentowy
DLUZNE PAPIERY Termin Warunki Warto $¢ cen wyceny na udziat w
& Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ) ; Liczba Wy dzien
WARTOSCIOWE » wykupu oprocentowania nominalna nabycia w f aktywach
emitenta bilansowy w
tys. ogotem
tys.
Nienotowane
REVENUE NS FIZ ' o 8,00 (Staty "
31/07/2020 A (PLREV310720A) ?ﬁqiﬁtwnym Nie dotyczy REVENUE NS FIZ Polska 31-07-2020 kupon) 1000 1250 1250 1291 3,39%
Nienotowane
LIPOWA ART SP. Z 0.0. . LIPOWA ART SP Z 4,00 (Staty o
31/03/2020 B (PLLIP310320B) ?yanzttywnym Nie dotyczy 00, Polska 31-03-2020 kupon) 1000 200 200 203 0,53%
Suma: 18 098 15 451 40,60%
L . Warto $¢ wg Procentowy
. Kraj siedziby Warto $¢ wg ;
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl emitenta . Liczba ceny nabycia w R Wb
(wystawca) bazowy dzie n bilansowy aktywach
(wystawcy) tys
) w tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty 546 412 -1,08%
pochodne
Aktywny rynek regulowany -546 -412 -1,08%
DAX INDEX MAR 18 CALL 14000 Aktywny rynek EUREX . . Instrument: DAX } ) }
(GXHBC14000) (Krétka) regulowany EXCHANGE Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 10 9 4 0,01%
DAX INDEX MAR 18 PUT 12500 Aktywny rynek EUREX . ) Instrument: DAX } : }
(GXH8P12500) (Krétka) regulowany EXCHANGE Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 75 355 308 0,81%
DAX INDEX MAR 18 CALL 13500 Aktywny rynek EUREX . . Instrument: DAX
(GXH8C13500) (Krotka) regulowany EXCHANGE Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 55 -182 -100 -0,26%
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW ) . Instrument: ) . )
FW40H18 (PLOGF0013557) (Dtuga) regulowany WARTOSCIOWYCH Nie dotyczy Nie dotyczy mWIG40 3
W WARSZAWIE
Instrument:
COFFEE C FUTURE MAR 18 (KCH8) Aktywny rynek ICE FUTURES US ) . o
(Dtuga) regulowany SOFTS Nie dotyczy Nie dotyczy f\é\ﬁ/glci 6 ) . )
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty ) 2 0.06%
pochodne '
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 24 0,06%
FWD HUF ING BS SA (HUF080118S06) | Nienotowane na . ING BANK . R R . o
(Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: HUF 73 950 000 3 0,01%
FWD TRY ING BS SA (TRY040118K01) | Nienotowane na . ING BANK X } o
(Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: TRY 4 323 000 27 0,07%
Suma: -546 -388 -1,02%
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C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku e D e o] Liczba e g ey \:]Vaa ggi::?imtl)ﬁavgzwy PSSR Lk
Y eyl yry Y funduszu nabycia w tys. Wtys y aktywach ogoétem
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 3410 2917 7,65%
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 1 1 -
GIELDA PAPIEROW | Nazwa: PKO Strategii
(PLPT(T)%SESS\;?G” OBLIGACYINYCH Fiz ';ktﬁ‘l"é’\:\)’a;ynek WARTOSCIOWYCH | Obligacyjnych - FIZ 11 1 1 -
9 Y W WARSZAWIE Typ: FIZ
Nienotowane na aktywnym rynku 3409 2916 7,65%
Nienotowane na Nazwa: INVESTOR
INVESTOR PROPERTY FIZ (PLINVPR00010) Nie dotyczy PROPERTY FIZ 117 70 89 0,23%
aktywnym rynku Typ: FIZ
Nienotowane na Nazwa: REVENUE
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nie dotyczy NS FIZz 19 877 3339 2827 7,42%
aktywnym rynku Typ: FIZ
Suma: 3410 2917 7,65%
WEITDE ST Warto $¢ wi \(l:\éi;l]rtonzcdvzgj n Warto $¢ wi Procentowy
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w wg wyceny 9 udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . . ; ceny nabycia w bilansowy w wyceny na dzie n
banku oprocentowania danej walucie w . . ; aktywach
t tys. danej walucie w | bilansowy w tys. p
ysS. 1ys. ogoétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 1827 1827 4,80%
. ING BANK 1,1254 (Staty
Lokata terminowa 4D 2018-01-02 SLASKI SA Polska PLN kupon) 171 171 171 171 0,45%
. 01 ING BANK 1,1254 (Staty o
Lokata terminowa 4D 2018-01-02 SLASKI SA Polska PLN kupon) 1656 1656 1656 1656 4,35%
W walutach panstw nienalezacych do } } )
OECD
Suma: 1827 1827 4,80%
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C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba BUETDES W\AQI’ gg”y 2l \t""z"’l‘gg z‘fl ;’:’g (‘J’\Vﬂly;a?g'y's‘a P;’kctf,\’l‘vt;’m olgiszkleang

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego ) ) ) )
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - - -
Sktadniki bez gwaranciji - - - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do 61 000 7142 5615 14,76%
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Dluzne papiery warto$ciowe 61 000 7142 5615 14,76%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 2 750 2 642 2741 7,20%

Dluzne papiery warto$ciowe 2750 2642 2741 7,20%
Suma: 63 750 9784 8 356 21,96%

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto $¢ wg wyceny na dzie f bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa kapitalowa RE DEVELOPMENT SA 1922 5,05%

Suma: 1922 5,05%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy Warto $¢ wg wyceny na dzie f bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem

WZ0124 (PL0000107454) 1993 5,24%

FWD HUF ING BS SA (HUF080118S06) -3 -0,01%

FWD TRY ING BS SA (TRY040118K01) 27 0,07%

Suma: 2017 5,30%
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C)JOPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 38 075 28 501
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5692 3662
2. Naleznosci 524 20
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 975 9508
- dluzne papiery warto$ciowe 11 417 8191
5. Skiladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 14 884 15 309
- dtuzne papiery warto$ciowe 4034 2627
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostale aktywa - 2
Il. Zobowi gzania 1681 795
I1l. Aktywa netto (I - II) 36 394 27 706
IV. Kapitat funduszu 26 759 22179
1. Kapitat wptacony 104 218 89 287
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -77 459 -67 108
V. Dochody zatrzymane 14 510 10 084
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3154 4 280
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 356 5804
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 875 -4 557
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac __ji (IV+V+/-VI) 36 394 27 706

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

2067 702,6751

1799 525,1350

Domyslina kategoria jednostek

2067 702,6751

1799 525,1350

Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

17,60

15,40

Domyslina kategoria jednostek

17,60

15,40

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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C)JOPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2017 - 31-

01-01-2016 - 31-

12-2017 12-2016
I. Przychody z lokat 1038 927

Dywidendy i inne udzialy w zyskach 46 176

Przychody odsetkowe 985 719

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate 7 32
Il. Koszty funduszu 2171 703

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1416 271

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla depozytariusza 79 56

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 21 3

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 46 35

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

Ustugi prawne - 1

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe - 6

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych 583 295

Pozostate 26 36
w tym:

Koszty oprogramowania 21 23
Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 -
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 2164 703
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1126 224
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5234 3232

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5552 2643

- Z tytutu réznic kursowych 24 252

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -318 589

- Z tytulu réznic kursowych -1229 -408
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 4108 3 456
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

DomysIna kategoria jednostek 1,99 1,92

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdéw netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2017 - 31-12-2017

01-01-2016 - 31-12-2016

|. Zmiana warto $ci aktywdw netto

1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 27 706 27 846
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 4108 3456
a) przychody z lokat netto -1126 224
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5552 2643
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -318 589
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4108 3 456
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 4 580 -3 596
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 14 931 4729
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -10 351 -8 325
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 8 688 -140
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 36 394 27 706
8. Srednia wartos$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 34 340 25722

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie

Domysina kategoria jednostek

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

882 602,6655

329711,8185

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

614 425,1254

623 230,8755

Saldo zmian

268 177,5401

-293 519,0570

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

Domysina kategoria jednostek

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7957 764,6197

7075 161,9542

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5890 061,9446

5275 636,8192

Saldo zmian

2067 702,6751

1799 525,1350

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2067 702,6751

1799 525,1350

Ill. Zmiana warto $ci aktywéw netto na jednostk e uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Domyslna kategoria jednostek 15,40 13,30
2. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Domyslna kategoria jednostek 17,60 15,40
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Domyslina kategoria jednostek 14,29% 15,79%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Domyslina kategoria jednostek 15,39 2017-01-04 12,57 2016-01-20
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Domyslna kategoria jednostek 18,00 2017-09-27 15,50 2016-12-21
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
Domyslna kategoria jednostek 17,61 2017-12-31 15,33 2016-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w  $redniej warto $ci aktywdw netto, w tym: 6,32% 2,73%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,12% 1,05%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,23% 0,22%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,06% 0,01%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,13% 0,14%
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C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

| ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | 01-01-2017 - 31-12-2017 | 01-01-2016 - 31-12-2016 |
| Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu | - -

Wszystkie dane w tysigcach zilotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjinych S.A.

Nota-1 Polityka rachunkowo $ci OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Subfundusz
OPERA Alfa-plus.pl

Opis przyj etych zasad rachunkowo $ci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci opierajg sie na Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdézniejszymi zmianami) oraz na Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzgdza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg. Nabycie albo
zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:30 oraz skfadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nastepnym Dniu
Wyceny aktywéw Subfunduszu. Dniem Wyceny jest trzeci dzien roboczy kazdego tygodnia, w ktérym odbywa sie,
sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz dzien okreslony przez Fundusz i przypadajgcy
pomiedzy dwoma najblizszymi Dniami Wyceny w przypadku gdy liczba dni pomiedzy tymi Dniami jest wieksza niz
7. Aktywa Subfunduszu wycenia sige, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Skiladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne
sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywoéw Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

- przychody z lokat netto stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,

- zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowigcy réznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym sktadnikow lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych sktadnikbw w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,

— niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo r6znic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaty okreslone w Statucie Funduszu w art. 81 - 82. Odpowiednio w art.
82 wskazane sg obowigzujgce Subfundusz limity kosztowe. Wszystkie koszty przekraczajgce wymienione limity
sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze rowniez postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz ze $rodkéw wiasnych. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajacag na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w
przypadku sktadnikbw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
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transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym wynikajgcych z zapiséw w rejestrze uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skiadniku aktywéw
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzadzenia.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sg kursy z Dnia
Wyceny z godziny 23:30 czasu polskiego.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla Subfunduszu sg kryteria
ustalone w 8§ 24 ust. 2 Rozporzadzenia:

— wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

— liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1. dla dluznych papieréw warto$ciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do
przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu,

2. dla dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne:

- w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym, warto$¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dluznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegoélnych wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

- w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym, wowczas wartos¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,

3. dla instrumentéw pochodnych - wedtug wartosci godziwej, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,
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4. dla certyfikatow inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny,

5. dla jednostek uczestnictwa - w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzenh majgcych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:30,

6. dla tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg -
W oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ tytutdw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wpltyw na
wartos$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa do godziny 23:30
czasu polskiego w Dniu Wyceny,

7. dla akcji i udziatéw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych sktadnikéw lokat za pomocg nastepujgcych powszechnie uznanych metod
estymaciji:

— ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

- metody rynkowe, a w szczegoélnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakcji,

— metody dochodowe, a w szczegélnosci metode zdyskontowanych przeptywédw pienieznych,

- metody ksiegowe, a w szczegoélnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dla depozytéw i certyfikatow depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich warto$¢ wyznacza sie wedtug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

10. dla warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedtug wartosci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajgcego w szczegolnosci warto$¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz wartos¢ wynikajgca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich wartos¢ stanowi cena akcji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w
przypadku akcji nienotowanych wartos¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitéw depozytowych - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajgcego w szczegolnosci warto$¢ godziwag papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz réznice w uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz
papieru wartosciowego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie rowniez warto$¢ wyznaczong poprzez:

— oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem,

— zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

- oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.
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Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunko wosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

NOTA-2 NALE ZNOSCI FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajgce

pozyczek

Pozostate

524

w tym:

Nalezno$ci z tytutu subskrypcji papieréw warto$ciowych

523

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Zobowi gzania

1681

795

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutlu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017-12-31

2016-12-31

Warto $¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Warto $¢ na
dzie n bilansowy
w walucie
sprawozdania

Warto $¢ na
dzie n bilansowy
w danej walucie

Warto $¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 5692 3662
ING BANK SLASKI SA 200 1023
EUR 1 3 17 77
PLN 8 8 426 426
TRY - - - -
Usb 54 189 124 520
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z 0.0. 5492 2639
EUR 1163 4 850 271 1199
TRY - - 858 1019
uUsbD 184 642 101 421
01-01-2017 - 31-12-2017 01-01-2016 - 31-12-2016
Warto $¢ na Warto $¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM WeiDES i || CHES METse; aiios il ldziEnibllan=owy
dzien bilansowy w walucie dzie n bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIE ZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
Il Sret_jnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) 8837 } 4418
pienieznych
EUR 871 3699 169 736
HUF 203 3 - -
KRW - - 56 087 186
PLN 3670 3670 1582 1582
TRY 541 589 1245 1598
UsD 232 876 80 316
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2017-12-31 2016-12-31
Warto $¢ na Warto $¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzie n bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ] sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 5692 14,96% 3662 12,85%

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 656 17,49% 3439 12,07%

- dtuzne papiery warto$ciowe 6 656 17,49% 3439 12,07%

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5752 15,11% 6861 24,07%

- dluzne papiery warto$ciowe 3925 10,31% 2392 8,39%

Zobowigzania - - - -

2017-12-31 2016-12-31
Warto $¢ na Warto $¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzie n bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 4761 12,51% 4752 16,66%

- dluzne papiery warto$ciowe 4761 12,51% 4752 16,66%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 109 0,29% 235 0,82%

- dluzne papiery wartosciowe 109 0,29% 235 0,82%

Zobowigzania - - - -

2017-12-31 2016-12-31
Warto $¢ na Warto $¢ na
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien bllan_sowy Proce_ntowy dzien bllangowy Procelntowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWI AZAN PRZEZ DRUGA STRONE | _ W walucie Uellist s ool Lkt v
TRANSAKCII ;prawozdanla aktywac’h(w tys.) §prawozdan|a aktywac’h(w tys.)
finansowego w ogo6tem finansowego w ogoétem
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem

kreqytowym w prz’ypadku gdyby §trony transgkcu nie wygel_nlaly 23521 61,80% 18 969 66,54%

swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 5692 14,96% 3662 12,85%
Nalezno$ci 524 1,37% 20 0,07%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 417 30,00% 8191 28,73%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5888 15,47% 7 096 24,89%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczego6lnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 13 161 34,59% 10 556 37,04%

bilansowe
ING BANK SLASKI SA 2 054 5,40% 5492 19,26%

Srodki na rachunkach bankowych 200 0,53% 1023 3,58%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1854 4,87% 4 469 15,68%
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z O.0O. 5492 14,43% 2 639 9,27%
Srodki na rachunkach bankowych 5492 14,43% 2639 9,27%
REPUBLIKA TURCJI 5615 14,76% 2425 8,51%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5615 14,76% 2425 8,51%
2017-12-31 2016-12-31
Kwota na dzie n Kw_ota iz e ) Kwota na dzie n KW.Ota el 1
P bilansowy w bllansowy w bilansowy w bllansow_y w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT walucie waIu0|e' e waluael
sktadnika w tys. ST ALY sktadnika w tys. SRR
tys. tys.

Akcje - 1116 - 153
EUR 48 199 35 153
HUF 68 165 917 - -

Warranty subskrypcyjne - - - -

Prawa do akcji - - - -

Prawa poboru - - - -

Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - - - -

Dluzne papiery warto$ciowe - 5615 - 2425
TRY 6 080 5615 2043 2425

Instrumenty pochodne - -388 - -501
EUR -99 -412 -113 -501
HUF -209 -3 - -
TRY 29 27 - -

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci
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2017-12-31 2016-12-31
Kwota na dzie n Kw_ota iz e ) Kwota na dzie n KWpta na dzie i
P bilansowy w bllansowy w bilansowy w bllansow_y w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT walucie walu0|e' e waluue.
sktadnika w tys. SRV IR sktadnika w tys. SPEEEIRTR
tys. tys.

Weksle - -
Depozyty - -
Waluty - -
Nieruchomosci - -
Statki morskie - -
Inne - -
Naleznosci - -
Zobowigzania - -
Suma: 6 343 2077
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2017-12-31
2 . Termin .
Typ zaj etej BT Cel otwarcia R e :lz\/asr;? T:‘li r'l;ersr;l:ng/h chggslt)a?/\(/jqca ZepREll e wTk?)rrTal:\]ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zaj ete] instrumentu i otwartej e [Pzl P a (wygasniecia) | Y
pozyciji o pozycii ol strumieni strumieni przysztych e instrumentu
pieni gznych pieni gznych ptatno sci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD HUF ING B3 SA (HUF080118506) Krétka Forward Zabezpieczajacy 3| -73 950 000,00 2018-01-08 | -73 950 000,00 2018-01-08 2018-01-08
FWD TRY ING BS SA (TRY040118K01) Dluga Forward Inwestycyjny 27 | 4323000,00 2018-01-04 | 4323 000,00 2018-01-04 2018-01-04
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
FW40H18 (PLOGF0013557) Diuga Futures Inwestycyjny - - Kazrggggzi'gg - 2018-03-16 2018-03-16
COFFEE C FUTURE MAR 18 (KCH8) Dluga Futures Inwestycyjny - - Kazrggg‘c’zi'gi - 2018-03-19 2018-03-19
Opcja Kupna
DAX INDEX MAR 18 CALL 14000 (GXH8C14000) Krétka Opcja Kupna__| Inwestycyjny -4 - 2018-03-16 - 2018-03-16 2018-03-16
DAX INDEX MAR 18 CALL 13500 (GXH8C13500) Krétka Opcja Kupna___| Inwestycyjny -100 - 2018-03-16 - 2018-03-16 2018-03-16
Opcja sprzeda zy
DAX INDEX MAR 18 PUT 12500 (GXH8P12500) Krétka Soppr?: dazy Inwestycyjny -308 - 2018-03-16 - 2018-03-16 2018-03-16
2016-12-31
Rodzaj Warto $& Warto $¢ Terminy Kwota b edaca zap-;zrzm:g Sci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE D ZE i instrumentu Sellotvarcia otwarte] pr2ysziyeh pr2ysziyeh podstawa | oo énigcia) | \YKonania
pozycji e pozyciji ol strumieni strumieni przysziych P S— instrumentu
pieni @znych pieni @znych ptatno $ci pochodnego pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
FW40H17 (PLOGF0011148) Diuga Futures Inwestycyjny - - Kazrggggzi'gg - 2017-03-17 2017-03-17
ISE 30 FUTURES FEB 17 (A5G7) Dluga Futures Inwestycyjny - - Kazrggggzi'gg - 2017-02-28 2017-02-28
COFFEE C FUTURESMAR 17 (KCH7) Diuga Futures Inwestycyjny - - Kazrggggzi'gg - 2017-03-21 2017-03-21
SILVER FUTURE MAR 17 (SIH7) Dluga Futures Inwestycyjny - - Kaﬁggggz‘gg‘ - 2017-03-29 2017-03-29
Opcja Kupna
DAX INDEX MAR 17 CALL 12000 (GXH7C12000) Krétka Opcja Kupna___| Inwestycyjny 227 - 2017-03-17 - 2017-03-17 2017-03-17
DAX INDEX MAR 17 CALL 12500 (GXH7C12500) Krétka Opcja Kupna___| Inwestycyjny 22 - 2017-03-17 - 2017-03-17 2017-03-17
Opcja sprzeda zy
DAX INDEX MAR 17 PUT 10000 (GXH7P10000) Krétka Sopﬁ?:d ary Inwestycyjny -121 - 2017-03-17 - 2017-03-17 2017-03-17
DAX INDEX MAR 17 PUT 10500 (GXH7P10500) Krétka Sopﬁ?:d ary Inwestycyjny -131 - 2017-03-17 - 2017-03-17 2017-03-17
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2017-12-31

2016-12-31

Warto $¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto $¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

i finansowego w tys. WiE: finansowego w tys.
I. Aktywa - 38 075 - 28 501
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5692 - 3662
EUR 1164 4 853 288 1276
PLN 8 8 426 426
TRY - - 858 1019
UsD 238 831 225 941
2. Naleznosci - 524 - 20
PLN 524 524 20 20
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - - -
4. Skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 16 975 - 9508
EUR 48 199 35 153
HUF 68 165 917 - -
PLN 4 442 4 442 1164 1164
- dtuzne papiery warto$ciowe - 11 417 - 8191
PLN 5 802 5802 5766 5766
TRY 6 080 5615 2043 2425
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 14 884 - 15 309
PLN 10 823 10 823 12 682 12 682
TRY 29 27 - -
- dluzne papiery wartosciowe - 4034 - 2 627
PLN 4 034 4034 2 627 2627
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa - 2
TRY - - 2 2
Il. Zobowigzania 1681 795
EUR 99 412 113 501
HUF 209 3 - -
PLN 1266 1266 294 294
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01-01-2017 - 31-12-2017

01-01-2016 - 31-12-2016

Dodatnie Dodatnie Ujemne r6 znice | Ujemne r6 znice Dodatnie Dodatnie Ujemne r6 znice | Ujemne r6 znice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE RO ZNICE KURSOWE W zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje - - 25 - 3 - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - 153 - - 108
Listy zastawne - - - - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe - - 1214 103 - - 300

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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01-01-2017 - 31-12-2017

01-01-2016 - 31-12-2016

. a\ﬂlzeg\:\? asnfe go _Wzrost' (spadek) Warto $¢ _Wzrost' (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK 2ysku (straty) niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT - zysku z wyceny zysku (straty) zysku z wyceny
ze zbycia lokat a - a
wys. aktywow w tys. ze zbycia lokat aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5711 -144 2 627 1567
Instrumenty pochodne 5257 271 4503 -144
Certyfikaty inwestycyjne 2 1 1 -11
Diuzne papiery warto$ciowe 22 -1 070 243 -556
Kwity depozytowe - - 125 188
Akcje 430 654 -2 245 2 090
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -159 -174 16 -978
Akcje - -443 - -350
Instrumenty pochodne -159 22 -14 1
Dluzne papiery warto$ciowe - - 1 -225
Certyfikaty inwestycyjne - 247 29 -404
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 5552 -318 2643 589
01-01-2017 - 31-12-2017 | 01-01-2016 - 31-12-2016
Warto $¢ w okresie Warto $¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 7 -
01-01-2017 - 31-12-2017 | 01-01-2016 - 31-12-2016
Warto $¢ w okresie Warto $¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego - -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 1416 271
Suma: 1416 271
2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok bie zacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 36 394 27 706 27 846
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Domyslina kategoria jednostek 17,60 15,40 13,30
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Informacja dodatkowa - OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA
Alfa-plus.pl

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy nie zostaly ujete zadne znaczgce zdarzenia
dotyczgce lat ubiegtych.

W skiad portfela inwestycyjnego subfunduszu wchodza:

- obligacje Action SA — o terminie zapadalnosci 4 lipca 2017, dla emitenta w dniu 1 sierpnia 2016 r. Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziat X Gospodarczy do spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych, wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego w rozumieniu przepiséw prawa
restrukturyzacyjnego. Wycena obligacji uwzglednia ryzyka zwigzane z w/w postepowaniem.

Pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi nie wystepujg réznice.

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procentowy udzial kosztéw subfunduszu w $redniej
wartosci aktywOw netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztow ponoszonych przez subfundusz. Poza
kategoriami kosztéw okreslonymi w oddzielnych liniach wymienionego sprawozdania w sklad kosztow
subfunduszu wchodzg réwniez m.in. ujemne réznice kursowe, koszty zwigzane z obstuga prawnag, zezwoleniami i
opfatami rejestracyjnymi, koszty promocji i reklamy funduszu itp. Pelny wachlarz kosztow wykazywany jest w
rachunku wyniku z operacji subfunduszu.

W tabelach uzupetniajgcych i w tabelach dodatkowych dotyczacych zestawienia lokat oraz w notach
objasniajgcych do bilansu i rachunku wynikéw z operacji prezentowane sg wylgcznie te pozycje, ktore wystepuja
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Wedtug najlepszej wiedzy zarzgdu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci subfunduszu.

W roku 2017 w OPERA TFI SA pracowato 50 osob, a wynagrodzenie zostato policzone dla oséb, ktérym
wyptacono wynagrodzenie w 2017 r. tj. dla 51 oséb w tym 6 oséb kluczowych.

taczna kwota wyptaconego wynagrodzenia wyniosta 4 839 742,06 ziotych brutto. W kwocie tej zawarte jest
wynagrodzenie zmienne w tgcznej wysokosci 52 000,00 ztotych brutto oraz wynagrodzenie osob kluczowych w
tacznej wysokosci 2 073 863,21 ztotych brutto .

W powyzszych kwotach zostaly ujete takie elementy jak: odprawa, ekwiwalent za nie wykorzystany urlop
wypoczynkowy, abonament opieki medycznej., karta sportowa, uzytkowanie samochodu stuzbowego do celow
prywatnych. W przypadku $wiadczen rzeczowych obliczenia obejmujg wartos¢ opodatkowang i ozusowang.
OPERA TFI SA nie dokonuje alokacji pracownikéw na zaangazowanych tylko w dziatalnosci AFI i pozostatych
funduszy.

Podstawg okreslenia zmiennych sktadnikbw wynagrodzenia uzaleznionych od wyniku jest ocena wynikow
osiggnietych przez dang osobe i dane jednostke organizacyjng w odniesieniu do ogoinych wynikéw. Przy ocenie
indywidualnych wynikéw osiggnietych przez dang osobe bierze sie pod uwage zaréwno kryteria finansowe jak i
niefinansowe.

Polityka wynagrodzen obowigzujgca w Towarzystwie podlega przeglgdowi co najmniej raz w roku.

W OPERA TFI SA funkcjonuje system biezgcego mierzenia i monitorowania ryzyka ptynnosci lokat funduszy w
oparciu o strukture klas poszczegolnych aktywéw wchodzacych w sktad aktywéw funduszy:

Aktywa | klasy ptynnosci — rozumie sie przez to: depozyty pieniezne na rachunkach bankowych w ztotych polskich
i w walucie obcej, akcje notowane wchodzgce w sktad indeksow WIG30 oraz mWIG40, wptacone $rodki na
poczet depozytu zabezpieczajgcego rozliczenie transakcji na otwartych pozycjach w kontraktach terminowych
futures, notowane, publiczne i wyceniane codziennie tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg oraz
skarbowe dluzne papiery wartosciowe ktérych emitent posiada ocene jakosci kredytowej na poziomie
inwestycyjnym,

Aktywa Il klasy ptynnosci — rozumie sie przez to: aktywa niezaliczone do aktywow | oraz Il klasy ptynnosci,
Aktywa Ill klasy ptynnosci — rozumie sie przez to: niezrealizowany zysk lub strate na kontraktach majgcych za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, naleznosci z tytutu nierozliczonych transakcji na
kontratakach terminowych na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, udzialy w nienotowanych spoétkach handlowych, pozostate aktywa
finansowe, ktére nie sg instrumentami rynku pienieznego oraz jednoczesnie nie sg przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku.

Ustanowiono nastepujgce limity ptynnosci: minimalny udziatu aktywow | (najwyzszej) klasy ptynnosci wynosi 20%,
natomiast maksymalny udziat aktywow Il (najnizszej) klasy ptynnosci — 40%.
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Dla funduszu nie zostaly zidentyfikowane aktywa, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Plynnos¢ funduszu jest monitorowana na bazie dziennej, poprzez analize sald na rachunkach ziotéwkowych i
walutowych. Departament Zarzgdzania Aktywami jest informowany cyklicznymi raportami na temat zmian wyzej
wymienionych pozycji.

W roku 2017 nie wprowadzono zmian w systemach i procedurach zarzgdzania ptynnoscig o ktérych mowa w art.
16 ust. 1 Dyrektywy 2011/61/UE.

W celu zarzgdzania ryzykiem AFI towarzystwo stosuje nastepujgce systemy limitow:

e System limitow ustawowych i wewnetrznych na ekspozycje AFI- w 2017 roku dopuszczalna warto$é
wynosita 400% WAN dla ekspozycji AFI obliczonej metodg zaangazowania.

e Limity ryzyko kontrahenta (dla niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych) ustalono na poziomie
90% limitow okreslonych przepisami prawa: 18% WAN dla bankéw i instytucji kredytowych, 9% WAN dla
pozostatych kontrahentéw.

e Limity ptynnosci — w funduszu wyodrebniono trzy klasy ptynnosci aktywdw, definiujgc limity minimalnego
udziatu aktywéw | (najwyzszej) klasy ptynnosci — 20% oraz maksymalnego udzialu aktywow llI
(najnizszej) klasy ptynnosci — 40%.

« Dopuszczalna strata na otwartej pozycji w instrumencie pochodnym — 20% WAN

Dodatkowo w okresach pétrocznych ZAFI oblicza nastepujgce miary ryzyka rynkowego:

* Net Equity Delta (wrazliwos$¢ porfela AFI na zmiany wyceny aktywow kapitatowych)

¢« Net Commodity Delta (wrazliwos$¢ porfela AFI na zmiany wyceny instrumentow towarowych)

¢ Net Forex Delta (wrazliwos¢ porfela AFI na zmiany kurséw walutowych)

« NET DVO1 (wrazliwo$é na zmiany stép procentowych w trzech przedziatach zapadalnosci: do 5 lat, 5-10

lat, powyzej 10 lat)

«  Ekspozycje Vega (wrazliwos¢ opcyjnej czesci portfela na wahania zmiennosci rynku).
W okresach kwartalnych ZAFI przeprowadza testy warunkoéw skrajnych w obszarze ptynnosci oraz w zakresie
ryzyka rynkowego i struktury portfela. Co kwartatl obliczane sg takze nastepujgce miary ryzyka: warto$¢
zagrozona (Var), warunkowa warto$¢ zagrozona (Expected Shortfall), wspotczynnik beta, strata korelacyjna,
tracking error, information ratio, wskaznik Treynora oraz wskaznik Sharpe’a.
W 2017 roku ustanowione limity ryzyka dla Funduszu nie zostaly przekroczone.

Profil ryzyka dla OPERA SFIO Opera Alfa-plus.pl okreslony wskaznikiem SRRI wynosi 4 w rosngcej skali 1-7.

Poziom dzwigni finansowej jaki ZAFI mogto stosowa¢ w imieniu AFI wyniost w roku 2017 400% WAN.
Ograniczenie to obowigzywato jako limit wewnetrzny (wraz poziomem ostrzegawczym 360%) do dnia 11 sierpnia
2017. Od 12 sierpnia 2017 roku limit 400% WAN jest okreslony przepisami prawa dla ekspozycji AFI obliczonej
metodg zaangazowania. Dnia 26 stycznia 2018 roku wprowadzono nowy system limitéw wewnetrznych — ktory
dla tego funduszu nie wprowadzit dodatkowych ograniczen.

taczna warto$¢ dzwigni finansowej zastosowana przez OPERA SFIO Opera Alfa-plus.pl na dzien ostatniej
oficjalnej wyceny w roku 2017 (31 grudnia 2017 roku) obliczonej metodg brutto wynosi 216,44%, a obliczonej
metodg zaangazowania 221,45%.

W roku 2017 nie ustanowiono rozwigzan typu "gate", nie wyodrebniono aktywéw nieptynnych oraz nie przyjeto
podobnych specjalnych ustalen oraz nie podjeto decyzji o zawieszeniu umorzen.

Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat pozycji i nie zawierat transakcji o ktérych mowa w art.13 ust. 1 pkt
obejmujgcym dane w sekcji A zatgcznika Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 roku

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
okres sprawozdawczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledéw podstawowych
majacych wplyw na sytuacje majgtkowg i finansowg, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu. Nie
wystapity przypadki:

- informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

- zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

- nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Alfa-plus.pl
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Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2018 roku

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Alfa-plus.pl
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

My nizej podpisani, Czlonkowie Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
wpisanego do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajgc stosownie do postanowieni art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.) skiadamy ponizej swe podpisy pod
sprawozdaniem finansowym funduszu OPERA SFIO Subfunduszu OPERA Alfa-plus.pl za okres od
dnia 1" stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujacym:

1. zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujgce lokaty w kwocie 31.444 tys. ziotych,

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy aktywa netto w kwocie 36.394 tys.
Ziotych,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 4.108 tys. ztotych,

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w kwocie 8.688 tys. ziotych,

5. noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.
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Maciej Kwiatkowski . Krzysztof tekarski -
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

ArturWioch
Czionek Zarzadu

LukaszSupI|ck|
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

{osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania)
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(OPERA

www.opera.pl

Towarzystiwo Funduszy inwestycyjnych S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
Subfunduszu OPERA Alfa-plus.pl wydzielonego w ramach OPERA Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”)

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku (,Okres Sprawozdawczy”)

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$é¢, jakie nastapily w okresie sprawozdawczym,
a takze po jego zakoriczeniu, do dnia publikacji sprawozdania finansowego

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bledéw
podstawowych majacych wplyw na sytuacje majgtkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapily przypadki:
- informowania uczestnikoéw o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa,
- zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostkach uczestnictwa Funduszu,
- nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Kierunki i plan rozwoju Subfunduszu

Dziatalnos¢ inwestycyjna Subfunduszu bedzie kontynuowana w kolejnych latach zgodnie z polityka
inwestycyjng wynikajgcg z postanowien statutu Funduszu.

Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badar i rozwoju

Osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju nie dotycza funduszy inwestycyjnych. Fundusz nie prowadzi
bezposrednio dziatalno$ci w zakresie badan i rozwoju, natomiast przedmiotem lokat funduszu moga
by¢ papiery warto$ciowe podmiotéw zajmujgcych sie takg dziatalnoscia.

Aktuaina i przewidywana sytuacja finansowa

Stopa zwrotu Subfunduszu w 2017 roku wyniosta 14,29%. Osiagniecie celu inwestycyjnego przez
Fundusz zalezy giéwnie od trafnosci decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez Zarzadzajacych,
w tym w szczeg6inosci decyzji alokacyjnych. Proces inwestycyjny uwzglednia $ciste przestrzeganie
ryzyka inwestycyjnego w celu ograniczania potencjainych strat. Przyszta sytuacja finansowa
Subfunduszu jest pochodng wahar cen papierébw wartosciowych oraz instrumentéw finansowych,
ktére mogg stanowi¢ przedmiot lokat portfela zgodnie z politykg inwestycyjna okreslong w statucie
Funduszu.

Nabycie udzialéw wlasnych

Zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych fundusz, nie moze nabywaé¢ wiasnych
certyfikatow inwestycyjnych (jednostek uczestnictwa) bez przyjecia zlecenia ich umorzenia.

Posiadane przez Fundusz oddzialy

Fundusz nie posiada oddziatow
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Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka i przyjetych przez jednostke celach i metodach
zarzadzania ryzykiem

W OPERA TFI biezgce zarzadzanie ryzykiem finansowym odbywa sie poprzez kontrole poziomu
Zaangazowania w poszczegoine instrumenty i klasy instrumentéw w portfelu, monitorowanie
zaangazowana w poszczegdlne waluty i Ssumaryczng pozycje walutowa, monitorowanie
Zaangazowania w instrumenty pochodne oraz zysku/straty z niezrealizowanej pozycji, obliczanie
wskaznikéw beta i 90-dniowego odchylenia standardowego dia akcyjnej czesci portfela oraz duration
Maucalaya dla czesci obligacyjne;j.

Zgodnie ze statutem funduszu OPERA SFIO oraz realizowang strategig lokacyjng mozliwe jest
dokonywanie lokat subfunduszu w papiery warto$ciowe (w tym certyfikaty inwestycyjne), udziaty
w spdikach z ograniczong odpowiedzialnoscia, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje z siedzibg za granicg, waluty obce, instrumenty rynku
pienieznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnoci wobec oséb fizycznych, wystandaryzowane
i niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz towarowe instrumenty pochodne. W okresie
sprawozdawczym w portfelu subfunduszu znajdowaty si¢ w szczegdinoséci notowane i nienotowane
akcje polskie, akcje zagraniczne, instrumenty skarbowe polskie i zagraniczne oraz krajowe papiery
komercyjne, certyfikaty inwestycyjne krajowych FIZ i instrumenty pochodne. Istotne bylo ryzyko
zmiany ceny notowanych instrumentow, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe — cho¢ portfel
mozna uzna¢ za dobrze zdywersyfikowany ze wzgledu na obecno$¢ réznych klas aktywow. Duza
czes¢ aktywéw (30%-40%) obarczona byta ryzykiem ptynnosci, nieco mniejsza podwyzszonym
ryzykiem kredytowym. Ryzyko walutowe akcji i obligacji zagranicznych bylo Zabezpieczane
kontraktami typu forward. Z instrumentéw pochodnych portfel zawierat rowniez krotkg pozycje
w opcjach na indeks DAX, kontrakty futures na indeksy gietdowe oraz towarowe instrumenty
pochodne. Zastosowana dzwignia finansowa byla znaczaca i jej wartos¢ byla przez duza czes¢ roku
2017 znajdowata sie w przedziale 350%- 400% WAN.

Ryzyka majace istotne znaczenie dia Subfunduszu:

- Ryzyko kontrahenta wystepuje, gdy kontrahent transakc;ji lub emitent instrumentu inwestycyjnego nie
dziata zgodnie z warunkami umowy;

- Ryzyko kredytowe to ryzyko wystapienia przypadku, w ktérym niewywigzanie sie z zobowigzan przez
emitentéw instrumentéw inwestycyjnych, w ktére subfundusz ulokowat swoje aktywa, niekorzystnie
wplynie na jego wyniki;

- Ryzyko plynnosci to ryzyko niewywigzania sie z biezacych zobowigzan w wyniku niedopasowania
przeptywow finansowych.

- Ryzyko zwigzane z krotkg sprzedazg - moze wigzaé sie z tym, ze podmiot, od ktérego zostaty
pozyczone papiery warto$ciowe, moze zazadac ich zwrotu, zmuszajgc tym samym subfundusz do
zamknigcia otwartej pozycji w niekorzystnym momencie, co moze mie¢ negatywny wplyw na stope
zwrotu z takiej lokaty, a tym samym na wartosé aktywow netto na Jednostke.

Kiuczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalno$cia Subfunduszu.

Subfundusz osiagnat nastepujace stopy zwrotu:

‘ Stopa zwrotu 1M |Stopa zwrotu 3M Stopa zwrotu 6M | Stopa zwrotu 12M Stopa zwrotu od
poczgtku dziatalnosci
‘ funduszu

[ 0,74% -2,17% 2,09% 14,29% 76,10%
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Wskazniki niefinansowe.

Oswiadczenie na temat informacji niefinansowe nie zostaly zawarte w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu, gdyz wskazniki niefinansowe ze wzgledu na swojg konstrukcje, nie odnoszg sie do
podmiotéw takich jak fundusze prowadzgcych tylko dziatalnose inwestycyjng. W przypadku funduszu
mMog3 one by¢ prezentowane przez towarzystwo, ktére jest jego organem.

Zarzad OPERA Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Maciej Kwiatkowski
Prezes Zarzgdu

.

Krzysztof t ekarski
Wiceprezes Zarzadu

< |
)

Artur Wioch
Czionek Zarzgdu

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2018,
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ING

Katowice, 24 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla OPERA Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdw, w tym
w szezegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu OPERA Alfa-plus.pl za okres od 1 stycznia 2017 r.
do 31 grudnia 2017 r., sporzgdzonego dnia 24 kwietnia 2018 r., sg zgodne ze stanem

faktycznym.

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy — 130 100 000,00 z1
Centrum Wsparcia Klientéw Strategicznych KRS 5459 Kapital wptacony - 130 100 000,00 zt
ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



