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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej OPERA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania subfunduszu VL Aktywny (,Subfundusz"),
wydzielonego w ramach Optimum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™), z siedziba
w Warszawie, ul. Marszatkowska 142, na ktére sktadajg sie: zestawienie lokat i bilans na dzien 31
grudnia 2021 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia

1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa
(,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2021 roku oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do
dnia 31 grudnia 2021 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29
wrze$nia 1994 r. orachunkowosci (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
(,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach"). Nasza odpowiedzialnos¢,
zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialno$¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego".

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami
niezalezno$ci okre$lonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.
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Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na note 5 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktérej wskazano,
ze podmiot petnigcy funkcje depozytariusza Funduszu w dniu 4 grudnia 2020 roku wypowiedziat
umowe o petnienie funkcji depozytariusza. Na podstawie porozumier pomiedzy OPERA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjnag (, Towarzystwo™) a ING Bank Slaski Spétka Akcyjng (,,Bank™)
okres petnienia przez Bank funkcji depozytariusza dla Funduszu byt juz przedtuzany 4 krotnie.
Obecnie obowigzujgcym jest porozumienie zawarte dnia 27 kwietnia 2022 roku, w ramach ktérego
Bank wyrazit zgode na petnienie funkcji depozytariusza do dnia 7 listopada 2022 roku. W zwigzku
z tym wystepuje istotna niepewno$¢, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci
Funduszu i Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Inne sprawy

Towarzystwo nie wypetnito wymogu zawartego w par. 40 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych dotyczacego terminu
publikacji sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2020 roku byto
przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innej firmy
audytorskiej, ktory z datg 30 kwietnia 2021 roku wydat opinie z objasnieniem o tym sprawozdaniu
finansowym.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszem, i reprezentujgcego Fundusz
i Subfundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci, obowigzujgcymi Fundusz
i Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra
Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnoSci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnoSci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnoSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Iub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, Zze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
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Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego
poziomu istotno$ci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej,

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sq odpowiednie w danych okolicznoS$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolno$¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

e oceniamy o0gdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i requlacji
Informacja na temat requlacji ostroznosciowych

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania, ktérych celem
byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych requlacji
ostroznosciowych okres$lonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé istotny wpltyw na
sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodno$ci dziatalno$ci Subfunduszu z powyzszymi
regulacjami ostrozno$ciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas
badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Subfundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku, za wyjatkiem kwestii
dotyczgcej przekroczenia limitéw inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2021 roku, opisanej w nocie
6.e. informacji dodatkowej do sprawozdania finansoweqgo, nie naruszyt obowigzujacych go regulacji
ostroznosSciowych okreslonych w odrebnych przepisach w zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Warszawa, dnia 30 maja 2022 roku

Kluczowy Biegty Rewident

Natalia Dembek-Slusarczyniska
Biegty Rewident
nr w rejestrze: 11307

dzialajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 27 maja 2022 r.

Szanowni Panst wo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu VL Aktywny
wydzielonego w ramach Optimum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie
obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.

Na d Z31 grudnia 2021 r . Wartosé¢ Aktywoéw Net tl@718ybkfigogusz
ztotych, nat onkitaysst6 wWaNrettaaso¢ nfa Jednost ke84B8czestn
ztotWcchkresi e objetym sprawozdaniem Subfundusz w
wy s o k-d300%.

Pierwsze poétrocze 2021 roku na $wi aodeagpwatie r ynkac
i nwestor ow p o wczed$niejszych spadkachl9. spowooc
Zdecydowanej poprawi e ul egty oczekiwani a doty
gospodar ki, Co wW znacznym stopniu byto wspomag
ekspansyiwtnygk @ orhonet arng i fiskalnag.

l nwestorzy silnie reagowal:i na informacje zwiagz
polityce monetarnej bankoéw <centralnych. Spadek
zwigzane z tym stopniowe odmrazane& pogetpegébdlon,)
mocne odbicie rynkow akciji. Jednocze$dnie mniejs
oznaczat a, ze oczekiwany jest coraz mniejszy ne
gospodar ki i wyceny poszczegblnych spdoétek w przy

Popazdzierni kowych wzrostach na pol ski ej gi et dzi

najsilniejszych na $wiecie. WI G zakonczyt mi esi
sp6tek duzych, jak i matych: -9663RasWKGAI-D&3Ivat o 8
Spadty ceny akcji bankow: podwyzka stop procento
przez inwestorow w cenach akcj i, nat omi ast ani

ni skich kosztow ryzyka nie byt y pady gkoodnniie cwclziesstnoi

W | istopadzie inwestorzy wybierald:i gt 6wni e spot |
naj l epi ej zachowujgcych sie indeksdédw na Swiecie
samego powodu wzglednie st abdNaszmwidiowywaty sie ce

Zbli zajagce sie podwyzki stop procentowych nie |
kontynuowaniu wzrost é6w.-SER5etkswyszZkeorwaki evg @ rruydmk w
a <caty r ok zakonhnczyt wzrostem o 26, 9politykiPer spe
monetarnej] przez FED nie sprzyja spétkom wzrost
zachowywaty sie spot ki technol ogiczne: NASDAQ C.
0, 7 %, a w €@ty 4kuPodobne tendencj er nwonzineaz bw t c
Europi e: Stoxx Europe 600 wzr 0stow%gafarduskiu o 5,
CAC40-0 6, 4%. W tym czasie indeks niemieckich spbo

2,1%.
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Pod koniec 2021 roku na kr aj oastyojm Indeksnskemokigga n owat y
rynku W G zakonczyt mi esiagc wzrostem o 2, 2%, W
spot ki z WI G20, kt 6ry zwyzkowat o 3, 3%. Stabo n
spot ek, co znalazto odzwi eiWt iG4d6O| enile 7Wo. s PpGakat iy
ceny akcij.i s—psOW1 ek8 Omazt aykcohn ¢ z y + mi esigc spadkiem
wydarzeniem miesigca grudnia byto posiedzeni e Ra
z rzedu zdecydowat a si e n wych p(aod peziomiy €1,75%)t i6 p pro
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OPTIMUM FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ VL AKTYWNY

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2021 ROKU

Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz VL Aktywny
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SKEADNI KI  LOKAT

2021-12-31

2020-12-31
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Procentowy
aktywach o

Wartoscé¢ wg
nabyciaw tys.

Wart os$¢

na

wg

dzien bi

tys.

Procentowy
aktywach o

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosSciowe

98,29%

42,49%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

12715

13291

42,80%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytulty uczestnictwa zagraniczne

1490

2 664

8,58%

Wi erzytelnos$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

2218

1892

98,29%

27 318

29 149

93,87%

Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz VL Aktywny




opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wartos$¢

8 Kraj siedziby Termin Warto$ RO G) e PrL?Cdegtci)ng

DLUZNE PAPI ERY WAR Rodzajrynku Nazwa rynku Emitent e wykupu Warunki oprocentowania AEERE Liczba ceny nabycia . dzien aktywach

w tys. bilansowy w p
0go6t em
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - R
Bony pieniezne - R R
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje - - -

O terminie wykupu 2218 1892 98,29%
Bony pieniezne - R R
Bony skarbowe R R R
Inne - - -
Obligacje 2218 1892 98,29%

Aktywny rynek regulowany 2218 1892 98,29%
TREASURY
DS1023 (PLO000107264) Aktywny rynek | g nspoT SKARB Polska 25-10-2023 4,00 (Sta 1000 200 222 204 10,60%
regulowany PANSTWA
POLAND
Aktywny rynek RYNEK
PFR 0927 (PLPFRO000084) REGULOWANY | PFR Polska 30-09-2027 1, 38 kupdng 1000000 2 1996 1688 87,69%
regulowany GPW
Suma: 2218 1892 98,29%

Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz VL Aktywny
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— Wartoscé¢ wg
. . Wartosé wg . . .| Procent owy

GWARANTOWANE SKLADNI KI Rodzaj tagczna | nabyciaw tys. na dztylsen bi aktywach o
Papiery wartos$ciowe gwar ant ) } ; }
samorzagdu terytorialnego
Papiery wartos$ciowe gwar ant
miedzynarodowe instytucje f ) ) ) }
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
pansntaw ezgcych do OECD
Papiery wartos$ciowe gwar anf - - - -
Skt adni ki bez gwarancji - - - -
Papiery wartos$ciowe gwar ant
nal ezagce do OECD (z wyt aczq - - - -
Polskiej)
Papierywar t os§ci owe gwarantowan 200 222 204 10,60%
Dtuzne papiery wartos$ci owg 200 222 204 10,60%
Suma: 200 222 204 10,60%

Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz VL Aktywny
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BILANS 2021-12-31 2020-12-31
I. Aktywa 1925 31053
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 1866
2. Nal eznos$ci 9 38
3. Transakcja reverse repo/Buy-sell back - -
4. Sktadniki |l okat notowane na aktywnym rynku 1892 13194
5. Skt admendowané malakdytvnym rynku - 15 955
6. Pozostate aktywa - -
I'l. Zobowiagzania 54 72
IIl. Aktywa netto (I - I) 1871 30981
I V. Kapitat funduszu 5259 32 499
1. Kapitat wptacony 32 600 32 600
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -27 341 -101
V. Dochody zatrzymane -3059 -3 257
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -979 -788
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 080 -2 469
VI . Wzrost (spadekodniegianmiutdo denyinaldyca&k at w -329 1739
VIl Kapitat funduszu i zakumuV)owany wynik z operac 1871 30981

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

221 874,0076

3197 850,1783

A 221 874,0076 3197 850,1783
Wartoé$¢ aktywoOwa jednostke uczestnictwa 8,43 9,69
A 8,43 9,69
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2021 - 31-12-

01-01-2020 - 31-12-

2021 2020

I. Przychody z lokat 429 401
Dywi dendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 217 99
Przychody zwiagzane z posiadaniem nieruchomos$ci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 118 204
Pozostate 94 98
Przychody z tytutu $wiadczen dodat kowych 94 98
IIl. Koszty funduszu 636 581
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 419 387

z tywyutaugr odzenia statego 419 387

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzagdzania - -
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzagcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 82 71
Optaty zwiagzane z prowadzeniem rejestru aktywow 21 21
Opt a tzgzwdenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 90 82
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 3 -
Koszty zwiazane nia eprucvhaodmerciie m - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 21 20
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 16 10
IV. Koszty funduszu netto (II-11) 620 571
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -191 -170
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1679 -1862
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 389 -2901
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 068 1039

-z tytutu roéznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1870 -2032
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wyni k z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnict -8 -1

A -8,43 -0,64
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 31-12-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Wamkogd&woéw netto na koniec poprzedn 30981 23513
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1870 -2032
a) przychody z lokat netto -191 -170
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 389 -2901
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 068 1039
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu w -1870 -2 032
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) - -
a) z przychodoéow z | okat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia | okat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -27 240 9500
a) zmiana kapitatu wpltaconego (powie - 9 500
b) zmiana kapi t(azt nun iweyjpstzaecroinee gkoapi t at -27 240 -
6. taczna zmiana aktywoéw net t-o-5w okr e -29 110 7 468
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec ok 1871 30981
8. Srednia warto$¢ adpiawordéwezymett o w ok 27 837 25770

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

916 104,1466

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2975976,1707

Saldo zmian

-2 975 976,1707

916 104,1466

Zmiana |liczby jednostek od poczatku d
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3207 850,1783

3207 850,1783

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2985 976,1707

10 000,0000

Saldo zmian

221 874,0076

3197 850,1783

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

221 874,0076

3197 850,1783

I'1l. Zmiana wartos$ci aktywéw netto na
l.Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke u
okresu sprawozdawczego

A 9,69 10,30
2. Wartoé$é¢ aktywoédw netto na jednostKk
okresu sprawozdawczego

A 8,43 9,69
3. Procentowa zmianawar t osci aktywoéw netto na |
okresie sprawozdawczym

A -13,00% -5,92%
4. Minimalna warto$¢ aktywédw netto na
sprawozdawczym i data wyceny

A 8,41 2021-12-29 9,67 2020-12-07

5Maksymalna wartoé$¢ aktywoédw netto na
sprawozdawczym i data wyceny

A 9,79 2021-03-08 11,21 2020-03-23
6. Wartos$c¢ aktywéw netto na jednost ke

okresie sprawozdawczym

A 8,42 2021-12-31 9,69 2020-12-31
\IN;/y;n:Procentowy udzi at koszt éw fundusz 2.28% 2.25%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,51% 1,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadza - -
Opt at gepodytadusza 0,29% 0,28%
Optaty zwiagzane z prowadzeniem rejes 0,08% 0,08%
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 0,32% 0,32%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywa - -
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Nota-1 Pol i tyka r aOptimumkuneauszirovestycyjny Otwarty - Subfundusz VL Aktywny

Opisprzyjetych zasad rachunkowos$ci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowos$ci opieraja sie n
roku (Dz. U.z2021 r ., poz. 217 z pbézniejszymi zmi anami ) oraz Ro
grudnia  2007r o k u w Ssprawi e szczegd6lnych zasad rachunkowo.
(Dz.U.Nr249,poz.1859) W brzmieniu nadanym Roz p,oRurdasdyziePoliy m Mi ni s
Regi onal nej z dni a 28 grudni a 2020 r. zZzmi eni ajacym roz
rachunkowos$ci fundus Dy202D,poz.e436)y cyj nych (Dz.

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozda
wal ucie pol skiej dwa razy w roku, jako poétroczne i roczr
sprawozdaniu finansowyn hwyzkaozt yjceh , s ize wwy jtay kiiggama wart osci ak
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyce

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunk
zbyci e sktadni kéw | okat przez Fundusz wujmuje sie w ksiegac
umowy . Skt adni ki |l okat nabyte albo zbyte przez Fundusz w
ktérych we wskazanym momenzawabciadk jeansplbcjwi erdwegliadni a
Wyceny aktywéw Funduszu. Dniem Wyceny jwe&t oymabdbywai sner
Gietltdzie Papieroéow WartodkitgwpclffruwdWarzsz aswice ni a uustala, a zobo
sie w Dniu Wyceny oraz na dzienh sporzadzenia sprawozdani a

Nabyte sktadniki |l okat ujmuje sie w ksiegach rachunkowyc
nieodptatnie posiadaja cene nabyci au arzymamegw zamianoza innBkt adni ki
skt adni ki maj a przypisang cene nabycia wynikajagcag z ceny
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty Il ub ot
Operacje dotyczagpmujSebsuadwsaval wci e, w ktoérej Ssg WwWyrazone
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
tych operacji w ksiegach rachunkowychazSuhktuypywdawz SubWandw
notowanych | ub denominowanych w walutach, dla ktérych Naro
relaciji do dolara amerykanskiego, a jezel:i nie jest to moz
Na dzien bilansowy ustahausize wymikuz geayer acj i Subfu

- przychody z Il okat netto stanowigce rdéznice pomiedzy prz

Subfunduszu,

zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowi gcy
sprawozdawczym bkkatniwk cenie sprzedazy a wartosciag tyc
uwzglednieniem odpisoéw amortyzacyjnych,

- niezrealizowany zysk (strate) z wyceny |l okat.

Przychody z 1 okat obejmujag w szczegdbélnos$ci dy wiedrazn dy i in
dodatni e sal do réoznic kur sowych powst at e w zwiagzku z W
zobowigzan w walutach obcych.

Nal ezng dywidende z akcji not owanych na aktywnym rynku uj
kt 6rymotmmazeby wyceny danych akcji wykorzystany |jest po r e
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od |
wartosci godzi wej nal i cza sidl az gtoydenh ep azp i zearsGand awra r t uosst cai | oownyyc
Przychody odsetkowe od | okat bankowych nalicza sie przy za
Koszty pokrywane przez Subfundusz zos 8889 @dpokednmsvlaro8e w St at
wskazane sa obowiagzujgce Subfundusz | imity kosztowe. Wszy:
pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze rdéwniez pos
Subfundusz ze $Srodkow wt adswyShhf uw dpurszyp atdnkour zko sszite rezer w
wydat ki Ptatnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaj
Zysk lub strate ze zbycia |l okat oraz walut wylicza sie
pol egapagpg zyppi saniu sprzedanym sktadni kom naj wyzszej cen
przypadku sktadni kéw wycenianych w -wyzaconarejprzy zastogowaniy g owan € j
efektywnej stopy procentowej, wej wy 0pa sjankj e a2need e0jd y wanri teo $sc

Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Subfundusz VL Aktywny



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

transakecj i zZ przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygas$niec]i
sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiagzagia, z t
netto. W sytuacij.i kiedy jednego dnia dokonuje sie transakc
kol ejnosci uj muj e sie nabycie danego sktadni ka.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu bypdlabconeqgo I

odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze

netto na jednostke wuczestnictwa w okresSlonym Dniu Wyceny
b a

wy p conym wyni kaw arceyjcehs tzr zzea puicszéewst ni k6w Funduszu w Dniu W,
Akt ywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfundusz
wartosci godzi wej .

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek, naa kakbkrywmow rlamb a
zobowigzania odbywajag sie z dostateczng czestotliwos$Sciag i
informacij.i na temat cen tego sktadnika aktywoéw | ub zobowiag
brokerskie i rynki trans ak cj i bezposrednich, kt 6re cechuja sie takag
podawane do publicznej wi adomos$Sci . Przez dostateczny wol um
1.Dla instrumentow udziatowych pol skich i zagranicznych:
-jesli s petonin@yynnjiegt jeden z trzech nastepujacych warunkow
a) wol umen obrotu za ostatni mi esigc pomnozony przez 12 1
papieru wartos$ciowego | ub;

b) Towarzystwo jestatw stwarnige pogryzgdcadv trakcie 365 dni Il ub;
c) wartos$é¢ obrotu za poprzedni mi esi gc wynosi €0 najmniej
kursie NBP z ostatniego dnia miesiaca;

-jesli w poprzednim miesigcuotwgmfagpzéestobl naepnéiegndj dnsi e
2. Dla polskich obligacji skarbowych rynkiem aktywnym jest Treasury BondSpot Poland (TBSP)

3.Dla pozostatych instrumentéw dtuznych oraz instrumentoéw r
-jesli spet ni ony nj ezs tt rczoe cnha jnnansitegjp ujjegadcey ch war unkoéw, wol umen
a) wol umen obrotu za ostatni mi esigc pomnozony przez 12 1
danej serii papieru wartosciowego | ub;

b) Towarzystwo jest swogtaga pioe yscgrez emd a & ackactige 365 dnii Il ub;

c) wartos$é¢é obrotu za poprzedni mi esigc wynosi CO naj mniej
kursie NBP z ostatniego dnia miesiaca;

-jesli w poprzednim miesiagcu wystapistotdtowodimuizejaj ® dnie =z

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2) w przypadku braku ceny eotroymdng gizy eastosowanuanodelu vpy&ehy, giizie c e n
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obser wowal ne w s$edms latbposkednt (poaziom 2 hierarchii

wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, oS ¢cdodzidva estialonamza we@mocey maulédu wyceny i 2, wa

opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto
Jakodane obser wowal ne r écipbwerdd modeduiogzwietcedlagacewwagze ni a kelby e przyj
uczestnicy rynku podczas wyceny sktad ni ka akt y w@aanial uwbglednigjdceewiw s p o sséeini bezpo
lub posredni:

a) ceny podobnych aaakpoghadzaeycH zwakiywrzegobrymku,i
b) ceny identycznych | ub pzadpodhauzgchclakz ywymwk d ubkzdbywni e | e

c¢) dane wejsciowe do modelu innenizceny, o Kkt 6r ych moawabsewowhlnetw.odniasieniudb, kt 6r e
danegoskladni ka akt ywézwa niuab, zw bSozwciz egdél no
— stopy procentowe i krzywe dochodowosc i obser wowal ne we wspolchi e not owanych p

— zakladang zmiennos ¢

— spread kredytowy,

d) dane wej $ciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobser wowal $ciewewa modgluepraciwgware: arayenvykareystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zalozen przyjmowanych przez
uczestni kow rilyigggcwe,l kmykreenyspveart osci godzi wej

Wartosé¢é godziwg sktadni koéow | okat notowanych na aktywnym ry

1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dni
rynku-wedt ug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyc
dniu wyceny, z zastrzezeniem, Z enywamhyest woyustalamia w dnlutwvycenp w  f und u
kursu zamkniecia, a w przypadlky ,bruskuwullonregu pzamknirggmiek war
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odpowi edni k, za ostatni dostepny kurs przyjmuje zsei edltaen ku
polskich obligacji skarbowych cena pobierana jest z fixingu TBSP.

2) jezeli dzien wyceny |jest rownoczesnie zwyktym dni
rynku, przy c¢czym na danym sktadni ku aktywow un(dogyczyz awar t o
instrument 6w wudzi alt owych) j est znaczagcy niski; a dla pol
fixingowy TBSP.

a) dla papierow dtuznych innych niz polskie obligacje

-dla funduszu wyceni anego n a- wpeoddtsutga wk @ o tkouw asné ws ezr \
informacyjnego Bloomberg z dnia wyceny Bloomberg Generic (
papier dtuzny wyceniany jest wedtug ceny z aktywnego rynkt
poprzedniego dnia wy ceny j est ceng model owag (11 lub 11 poziom wa
dostepne kwotowanie z aktywnego rynku.

-dla funduszu wycenianego na - wodisigwikerr kwr g6 w2 3z ¢
poprzedniego dnia wycenyni potdtymananlkikdemdniku wl adkat zawar

transakcj e. Jezeli powyzsze dane nie sa dostepne wartos$cé ¢
informacyjnego Bloomberg z dnia wyceny- Bloomberg Generic (BGN); przy czym w przypadku braku

odpowi edni ego kwot owani a na dzien wyceny, j ako wartosé¢ go
poprzedniego. Jesli powyzsze warunki nie sag spetnione, pap
rynku przyjetej w poprzednpmzddhuewgcdniya Wweéeknycpesat zceoa
poziom wartos$ci godzi wej ), przyjmuje sie ostatnie dostepne

b) dla polskich obligacji skarbowych:

-dla funduszu wycenianego ng egeds tdanisieee pkatergsod Wk uz s 2
fixingowego TBSP wedtug kwotowan serwisu informacyjnego E
( BGN) . Jesli powyzsze warunki ni e sag spetnione, papier
poprzednim dniu wyceny.

-dlafunduszu wycenianego na podsjeweéi knisdwaz db23t@pPne

fixingowego TBSP n-awegld dimgi nleurkai: 0f0i xi ngowego TBSP dostepr
poprzedniego dnia wyceny. Jeze-lwarpg owyz sgzoed zdnaaraej wsgg n anceedat ousgt
kwot owan serwisu infor macy]|-rBognbergBdemenc(BGH)r pgzy zymdvrpizypadkuy ¢ e n y
braku odpowi edni ego kwot owani a na dzien wyceny, jako wa
zamkniecia z poprzedhiepowyrziszewwaemunki Jnie sag spetnione,
wedt ug ceny przyjetej w poprzednim dniu wyceny

c)dlaakcji-wedt ug $redniego kursu z najlepszych ofert kupna
Wartosé sktadni kdéw | okat ni enaatcavaa syi ech wn an ask teypwrj yane yr ysrpkows Ovi

1. Dtuzne papiery wartos$ciowe nowych emisj.i (z wytagczeni e

do publicznego obrotu, do momentu pierwszego badani a

wyceniane sa weditw@j wazda oltcdr godgodni e z 824 Rozporzagd
cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszy
W sposoO6b bezposredni |l ub poS$rcedmiodzpaozijdm 2 hierarchii war
w przypadku braku ceny, o ktodrej mowa w |lit. a), wartosc¢ ¢
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchiwar t o$§ci godzi wej ) .

n
2. Prawa poboru dopuszczone do publicznego obrotu do momentu pierwszego notowania na rynku
aktywnym wyceniane sag zgodnie ze nvgowernt oMdy&:naczaj gcym

3. Prawa poboru i warranty niedopuszczone do publicznego
uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem goldebdsiciwywamnty o
godzi wg akcji na ktoére opiewa prawo poboru |l ub warrant

wyni ku realizacj i prawompobgiulub wasrantog.uj gcy c h
4. Za wartos$¢ godziwag praw do akcji guzrajiensiue cwayt daud v
godziwej akcji.

5, Certyfikaty inwestycyjne wycenia sie w oparciu o ostat
i nwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw
dni u zoegntioas wartosci certyfikatdédw i nwe czasuepylgkiegpvh do go
Dniu Wyceny.

6. Jednost ki uczestnictwa wycenia sie w oparciu o ostatni
uczestnictwa, z uwzgledni emiaemazdasZeromaj asgych akpley wn
dniu ogtoszenia wartos$ci jednostek wuczestnictwa do go
Wyceny.

7. Tytuty wuczestnictwa emitowane przez instytucje wspoln
wyceniasie w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos$¢ tytut ow
maj gcych wptyw na wartosé¢ godzi wag, jakie mi aty mi ej

uczestnictwa do godziny 12:00 lub 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
8. Depozyt y bankowe wycenia sie poczagwszy od dnia wujecia w
godzi wej . W przypadku transakcji o terminie zapadal n
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wycene met odg skorygowanej ceny nabyci aywnej stegyacowane]
procentowej z uwzglednieniem odpa sakw yzwotw.t ut u utraty w
9. Kwity depozytowe wycenia sie wedtug wartos$ci godzi wej
szczegollnosci wartosé¢ godziwg papi erostwdr twyseani dvwempm yw
depozytowy or az réoznice W uprawnieniach wyeri kaj gcyc|
wartosci owego.
10. Wi erzytelnos$ci wyceni a si e wedt ug wartoscingchgodzi we|j
przeptywdw pienieznych.
11. Ni eruchoyos8rgia wsie w oparciu o operat szacunkowy spo
gospodarce nieruchomos$ci ami, przy czym nalezy wuwzgl edn
ni eruchomos$ci po spor zadz e nkirue soipee rjaet guo sozbaccwingkzoywreagnoi, a .w
12. Oszacowani e wartosci skt adni ka l okat dl a kt 6rego ni e
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku <ce
szczegol6lnosci 0 podobnej k oigzrgym.r uk cj i prawnej i celu ek
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag uznaje sie rowni
- oszacowanie wartos$ci sktadni ka | okat przez wyspecjaliz
rodzaju ustugi, o] ile mozliwe |jeestkiezepertap!t yowsizvacpwan,i
zwigzanych z tym sktadni ki em,
- zastosowanie witasciwego modelu wyceny sktadnika 1lokat,
wej $ci owe pochodza z aktywnego rynku,
- oszacowani e wartosci sktadni ka |[harletadestymacjipomoca powszechn
- o0oszacowanie wartosci sktadnika |l okat, dla ktoérego nie
ogtoszonej na aktywnym rynku <ceny nierdéznigcego sie 1is
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku przeszacowania sktadnika | okat dotychczas wy
skorygowanej ceny nabycia - war t o$ ¢ godzi wa wyni kaj aca z ksiagg rachu
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
Nal eznosci z tytutltu udzielonej pozyczki papierow wartos$ci
finansowymi, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tycl
otrzymanej pozyczki pvarpzuneéenio wstawy @ ohrogie igsirumentamiiinansowymi, ustala

sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierdédw wartosciowyc

Transakcja repo/sell-buy back - t r ansakcj e, w ktorej fundusz zobowiagzuj e
przeniesienia prawa wtasnos$ci papierow wartosciowych w dac
za zaptate okresl onej kwoty przez dr ugazwromdge mzergesienia dr uga ¢
prawa wlasnosSci réwnowaznych papierow wartodciowych w daci
okresl onej kwoty przez fundusz.

Transakcje repo/sel-buy back wycenia sie poczawszy o0 @niudkefektywnejuj eci a w

stopy procentowe;.

Transakcja reverse repo/buy-sell back -t r ansakcj e, w ktorej druga strona zobow
przeniesienia prawa wtasnos$ci papierow wartos$ciowych w dac
za @2napt okresd$lonej kwoty przez fundusz, a fundusz zobowi g
wt asnosci réwnowaznych papierdédw wartos$ciowych w dacie za
okresl onej kwoty przez drugag strone.

Transakcje reverse repo / buy-s e | | back wycenia sie poczagwszy od dnia uj ec
wyceny wartos$ci godziwej, a w przypadku transakecji o termi
sie wycene metodg skorygowanej ¢ sowpniu refakbywnejistapy pracentosef o wa n e j [
z uwzglednieniem odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnik

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych w
notowane na aktywnym rynku, a w przypadkugdyni e sg not owane naw awkalyuwniyem rw nkktudr e
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci
W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wprowadzono zmiany
zasad rachumkawosclii pead 2021 w odniMisniiesntirua drFo nRaonzspéow zzag ddznei nai

2007r oku w sprawie szczegoélnych zasad r aclahr2d4e,poeol859)iw fundusz
brzmieniu nadanym Rozpor zgdzeni editykiNRegionaingj z dnia Zigmdnia 2080w, Fundu
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r. zmi eni ajgcym rozporzagdzenie W sprawie szczegod6lnych z
(Dz. U. 2020, poz. 2436).

Zami any dotyczyty przyjetych zasad rachunkowos$ci w obszarz
1. Wyceny lokat notowanych na aktywnym rynku.
2. Ustalenia metody badania rynkdédw oraz przyjetych zatoze
3. Hierarchie wyceny instrumentoéw w nawigzaniu do badani a
4. Pojecie danych obserwowal nych.
5. Wartos$ci godziwej sktadniikdow |l okat na aktywnym rynku
6. Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku.
7. Wycena papierow wartosciowych nabytych Il ub zbytych .

nal eznos$ci i zobowigzan z tytutu pozyczek papierow war
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ucze

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2021-12-31 2020-12-31
Nal eznos$ci 9 38
Z tytutu zbytych lokat - -
Z t yitnusttur ument 6w pochodnych - 18
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutltu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomoé$ci, w tym czyn - -
Z tytutu udzi elpandzihalpe,z yw zppckdzvi al e na podmi ot - -
Pozostate 9 20
z tytutu pokrycia przez TFI kosztoéow ponadl i mi 2 2
z tytutu $wiadczen dodat kowych 7 14
NOTA-3 ZOBOWI AZANI A FUNDUSZU 2021-12-31 2020-12-31
Zobowigzani a 54 72
Ztytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowiagzaniu sie fund - -
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki wuczestnictwa albo - -
Z tytutu odkupuomegshnjedwasteéhkho wykupionych ce - -
Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z t ydttusguot er mi nowych pozyczek i kredytodow - -
Z tytutu gwarancji |l ub poreczen - -
Z tytutu rezerw 54 72
Pozostate sktadni ki zobowiazan - -
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2021-12-31 2020-12-31
NOTA4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENI EZNYCH NA RACH Wawrd;n%jéw‘;luc?e%v ty‘;_z i Wv?/ Q;u‘lii gpra\?v:zdagi:\ . Wawrd;n%jgwiluc?ef‘,v tyi_z I ¢ Wvé\l/ Qéféé scpra:voazdaﬁi; .
finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Banki / waluty 24 1 866
I NG BANK SLASKI SA 24 1346

EUR - - 30 138
PLN 24 24 1204 1204
usD - - 1 4
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z 0.0. - 520
EUR - - 1 4
usD - - 137 516

01-01-2021 - 31-12-2021 01-01-2020 - 31-12-2020
NOTA-4 11 . SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZI O| Warto$é¢ na dzi d W‘;av;v;u‘;ii‘f;r;‘?vgiz’;an?ai "Wartos¢ na dzisg incv;u‘jciiséma\’l‘voazdaﬂi;i §
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENI A Bl EZACYCH w danej walucie w tys. finansowego w tys. w danej walucie w tys. finansowego w tys.

I'l. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow - 2 206 - 4552
EUR 9 40 10 42
PLN 1169 1169 3405 3405
usD 258 1047 279 1105
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2021-12-31 2020-12-31
Wartos¢é¢ na dzi g Wartos$sé¢ na dzi g
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -RYZYKO WARTOSCI GODZI WE w walucie sprawozdania Procentowy ud ", . ciesprawozdania PreoEnt pwy Ue
- aktywach(w tys - aktywach(w tys
finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwi wal enty 24 1,25% 1866 6,00%
Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynku 1892 98,29% 10 189 32,81%
Skt adni ki Il okat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
2021-12-31 2020-12-31
5 | Wartos¢ na dzi g PrREANE Om ud Wartos$sé¢ na dzi g Pr OECHA O ud
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ-RYZYKO PRZEPLYWU SRODKO w walucie sprawozdania y w walucie sprawozdania y
- aktywach(w tys - aktywach(w tys
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skt adni ki | okat notowane na aktywnym rynku - - 3005 9,68%
Skt adni ki Il okat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowiagzania - - - -
2021-12-31 2020-12-31
¢ Wartosé¢ na dzi g Wartos$sé¢ na dzi g
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE-RYZ YKO NI EDOTRZYMANI A ZOBOWI AZAN H w walucie sprawozdania Pr ocentowy ud w walucie sprawozdania Procentowy ud
TRANSAKCJI ; aktywach(w tys.)o g 6 t e 1 - aktywach(w tys
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciagzenie ryzy
transakciji ni e wylpewingak ywswprizh czym nie uwzgl edn 1925 100,00% 15098 48,62%
dodat kowych zabezpieczehn
Srodki na rachunkach bankowych 24 1,25% 1866 6,00%
Nal eznos$ci 9 0,46% 38 0,13%
Sktadni ki |l okat notowane na aktywnym rynku 1892 98,29% 13194 42,49%
Przypgd_kl Znaczagcej koncentraciji ryzyka kredyt owe g 1892 98,29% 13194 42.49%
na kategorie bilansowe
PFR 1688 87,69% 3994 12,86%
Skt adni ki Il okat notowane na aktywnym rynku 1688 87,69% 3994 12,86%
SKARB PANSTWA 204 10,60% 9200 29,63%
Skt adni ki Il okat notowane na aktywnym rynku 204 10,60% 9200 29,63%
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Na dzil®A031 fundusz nie posiadat instrumentow pochodnych
2020-12-31
. War t o$ ¢ Terminy Kwota be UGl Termin
Typ zaj v el Cel otwarcia Wart os¢é o przyszt przyszt| podst aw zapedal i wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE - instrumentu . . e e (wygasni .
pozycji pozycji pozycji strumieni strumieni przyszt . instrumentu
PECINEENIE ieniezr ieniezr tatnos$ S e ochodnego
P € P € P pochodnego p 9

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures

. Kazdego
FW20H2120 (PLOGF0020545) Krotka Futures - - - roboczego - 2021-03-19 2021-03-19
MAR 21 IMM EMINI NSDQ (NQH1010) Kroétka Futures - - - Kazdego - 2021-03-20 2021-03-20

roboczego
NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZY
PAPI EROW WARTOSCI OWYCH 2021-12-31 2020-12-31

. Transakcje przy zodtronyidaadkupu,wtym:i ¢ drugi ej - -
Transakcje, w wyniku ktoérych nie nastepuje przeniesi € - -
Transakcj e, wyni ku ktoérych nastepuje przeniesienie - -
I'l. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odku - -
Transakcje, w wyniku ktoérych nie nastepuje przeniesi € - -
Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie - -
I'1l. Naleznos$ci z tytutu papiheroddv fwarrd usSzcu owvytcrhy bpioez ypcrz ) :
o pozyczkach papieréw wartosciowych
I V. Zobowiagzania z tytutu papierdéw wartosciowych pozyd } :
rozporzadzenia o pozyczkach papieroéw wartoéciowych
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2021-12-31

2020-12-31

Wart os$é ng
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wart os$¢
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

n g

Wart os$é nd
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wart os$¢
bilansowy w

walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

ngq

I. Aktywa - 1925 - 31053
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwale - 24 - 1866
EUR - - 31 142
PLN 24 24 1204 1204
uUsD - - 138 520
2. Nal eznos$ci - 9 - 38
PLN 9 9 38 38
3. Transakcje przy zobowigzaniu si - - - -
4. Sktadniki |l okat notowane na akt - 1892 - 13194
PLN 1892 1892 13194 13194
5. Sktadniki |l okat nienotowane na - - - 15 955
PLN - - 15 956 15 955
6) Pozostate aktywa - - - -
I'l. Zobowigzania 54 72
PLN 54 54 73 72

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

01-01-2021 - 31-12-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

Wartos$¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos$¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w zbycia lokat aktywow w

Skt adni ki | okaktywnynorgnkuwane na -1614 -318 -2 901 -17
Instrumenty pochodne -987 - -2 901 -
Dtuzne papiery wartos$Sciowe -627 -318 - -17
Sktadni ki Il okat nienotowane na akt 2003 -1750 - 1056
Jednostki uczestnictwa 466 -576 - 299

| mweStowania maiasce siedzibe za gr 1537 1174 : 757
Pozostate - - - -
Suma: 389 -2 068 -2901 1039
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NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2021 - 31-12-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

Wartos¢ w oKk
sprawozdawczym w tys.

Wartos$¢ w oKk
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzgcych dystr - -
Optaty dla depozytariusza - -
Optaty zwirgpzweaandez ezni em rejestru aktywow - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci - -
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami fundusz - -
Ustugi prawne - R
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe

Koszty

zwi gzane z

prowadz

eniem nierucho

mos$ci

Uj emne

saldo réznic ku

rso

wy c h

Pozostate

16

10

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01-01-2021 - 31-12-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

Wartos$é¢ w oKk
sprawozdawczym w tys.

Wartos$é¢ w ok
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 419 387
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzagdzania - -
Suma: 419 387
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O UEGESTNISTWAA CH Rok bieza Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni

I Warto$¢ aktywédw netto na koniec roku 1871 30981 23513
I'l. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegol
koniec roku obrotowego

A 8,43 9,69 10,30
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Informacja dodatkowa — Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz VL Aktywny

1. I nformacj e o] Znaczagcych zdar zeni ach dotyczagcych | at
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.
W sprawozdaniu finamlsonevy ms zraawo zedzagwecyzy ni e zostaty ujete
dotyczagce | at ubiegtych.

2. I nformacje 0o znaczgcych zdarzeniach jakie nastapity pc
w sprawozdaniu finansowym.

Po dacie bil ans oweynkpypykaawigh esi@ mowyt arna Rosj i na Ukraine
Wybuch wojny doprowadzit do spadku wartos$ci akcj i i zt oteg
Na dzien sporzagdzenia sprawozdani ar afniincagn sPoow esgkoi snyiteu azcmiae reial
rozpoczecia agresj.i Rosj i na Ukraine. Nadal trwajag wal ki n
mie¢ istotne przeltozenie na kondycje gospodarek petnstw ucz
na koniunkture globalng m.in. wyzsze ceny surowcoéw i wWyzsz
W wariancie bazowym jej wptyw na sytuacje funduszu powinie
sprawozdania finansowego Zar zagd uldgds$cnii et rjweasnti aw ksotnadniiek tpur zz
wptywu na wyniki funduszu w przysztosci

3. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi uj
i w pordéwnywalnych danych.
W dniu 31 grudnia 2020 rokupublDzZioevramiek uRolptoaw gdaenako Mo n

Funduszy i Polityki Regional nej z dnia 28 grudnia 2020 rok
zasad rachunkowosSci funduszy inwestycyjnych. Rozgkmr zgdzen
Zgodnie z 84 Rozporzagdzenia towarzystwa funduszy inwestycy
obowi gzani byl zapewni ¢ dostosowanie rachunkowos$ci do prz
do dnia 1 lipca 2021 roku. Dostosowani e zasad rachunkowos$ci Funduszu do znowe
nastagpito w dniu 1 |ipca 2021 roku. Zgodnie z 82 wust 3 Roz

sprawozdawcze nie zostaty przekszt atl conmawozBadiifimansoeympomi edzy
i w poréwnywal nych danych finansowych a uprzednio sporzagdz

jedynie z dostosowania formatu do znowelizowanego Rozporza
dodatkowe;.
a. Zbiorcza wartos$é¢ akt ywow i zobowigzahn skl asyfi kowanych
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartos$ci godzi wej
W przypadku stosowania do wyceny |l okat nienotowanych na
kategorii | odkaartz yniq z ez es ize uzwa g i na metodol ogie model. or a
danych wej$ciowych rzeczywista cena mozliwa do osiaggni g
papierow wartosciowych bedzi e roznita si eoocyowycenwart osSci
modelowej.
Wartos¢ instrumentow wycenianych przy zastosowaniu model
godzi wej wyniost na dzien 31.12.2021 r.:
Wartoscé¢ instrument
Wartos¢ aktywodw net t ofprzyzastosowaniu modeli zgodnie z
12 2021 hierarchig 2 | ub 3
godziwej
1871 1688

b. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hieraea
przeniesien prasensowadesz zasady wustal ani a, kiedy prze
powi nny nastapi ¢.

W ciggu okreswewyptogpiolwegprzeni esienia pomiedzy pozior
godziwej:
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c. Opis techniki (technik) wyceny orazdanewe j $ci owe wykorzystane w wycenie Ww:i
DI a dtuznych instrument 6w wycena zost at a przygotowan
pienieznych, przy stopie dyskontowej zbudowanej addyty
poni zszym wzor em:

R _t=RFR+ Spread _rating+ Spread _specyficzny+*tSpread opcyjny

gdzie:
Rt — jest to pierwotna stopa dyskontowa instrumentu
RFR-wartos$¢ z krzywej spot owej (np. dostarczanych przez

ryzyka na dzien dyacwinygdajkada bprazgegpt yowowi w terminie t
Spreadrating—j est t o spread kredytowy wskazujacy ryzyko odpo

stanu na Dzien Emisji, kalibracji, Wyceny.
Spread specyficzny—j est t o spread kredytowy wyprydykamnyokpwegoy ryzyko |
wyni kaj gcego z ceny emisji, kalibraciji

Spread opcyjny—wyr azona w punktach procentowych wartos$é¢ opcji
emisji, wyceny.
Przy czym Spread specyficzny jest wyznaczdamyycwawartosec

godziwg na Dzien Kalibraciji
Met oda skorygowanych aktywdédw netto wyceny instrumentéw
maj gt kowym, bazujgcym na metodzie kosztowej . Przyj muje

przez wart p%odé zreyzrelgoowanych akt ywow pomniejszonych o zobo
metoda ta jest udoskonaleniem metody wyceny wedtug war

wartosci biezagcej (aktualizacji) aktywoéw |l ub zobowiagza
finansowego na dzien wyceny i dokonaniu korekt do tak o
ktérych wystepuja znaczne, mozI|liwe do oszacowani a, r 6z
ekonomiczng. W przypadku wyceny umn@amotvanid grawneoiaer uc homos$ci

standardy rzeczoznawcow majat kowych.

d. Fundusz nie posiada instrumentoéw finansowych wyceni any
wartosci .godzi we|j

4 Dokonane korekty bltedéw podstawowych.

a W biezgcymsprkavwoszidkcawczym ni e wystagpity przypadki i
korektach wyceny aktywow netto na certyfikat i nwest
odkupywania certyfikatdédw inwestycyjnych | ub zawiesze¢
na certyfikat inwestycyjny.

b. W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres Ssprawoz

zdarzenia dotyczagce | at ubiegtych.
c. W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystagpity opr

transakgiji.
5. Zat ozemiteg nuowani a dziat al nosci
Sprawozdanie finansowe zostatlto sporzgdzone przy zatozen
przez okres dajagcej sie przewidzieé¢ przysztosci, ale nie
z ustawag z dnia 29 wr zewonSica 1(9%94. rzo kdunioa r2a0c2hlu.nOk2o, Dz. U. 2
Zznaczagca ni epewnos$¢ co do zdol nos$ci Funduszu do kon
wypowiedzeniem w dniu 4 grudnia 2020 r. przez I NG Bar
Depozytariuszy umowy o pet nienie funkcji depozytariusza dla Fundu

Na podstawie porozumien pomi edzy Opera Towarzystwem Fu
., Towarzystwo”) a | NG Bankiem okres petnienie przez | NG E
przedt ukamy n4d e. Pierwotny oktesyx wyppowidedzenmivae au 2i0Y2wa r . |,
wydtuzony na podstawie porozumienia z dnia 28 kwietnia
nastepnie porozumieniem z dnia 5 stycznia 2022 roku zos
porozumieniem z dni a 25 kwietnia 2022 roku zost at wydtuzony dc
obecny obowigzuje porozumienie zawarte z dnia 27 kwietn
depozytariusza dla Funduszu przez ING Bank do 7 listopada 2022roku (czyl i okres dtuzszy ni
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6 miesieczny okres wypowiedzenia). Fundusz w celu przedi
po dacie bilansowej dostosowat wszystkie przekroczenia I
2021 r.Depozytariusz pozytywnie ocenit wykonane dotychczas
od Funduszu w celu wuzyskani apodnd omempovaprr z eod t guazteonwaas ca r ad
dal szego przedtuzenia okresu wypowiedzeni a.

Zarzgd Towarzystwa podjagt i prowadzi dziatania majace na
funkcje Depozytariusza dla Funduszu. nZarmadeTowar zyotdwma
par . 1 pkt 3a Ustawy o Funduszach i Zarzgdzaniu Altern
2021.04.01, Dz. U.2021.605) w przypadku gdy fundusz ni e
Funduszu.

W okresie bilansowym trwato ogo6lnoswiatowe zdGwv-Zenie r1 0:
w zwigzku z tym wprowadzane byty staddarzagmioaete emii ateyni @
na sytuacje zarowno na pol skim, j ak i Swiatowym rynku f
przedstawionym sprawozdaniu finansowym sporzgdzona | est
roku i odzwierciedlawarto $ ci j aki e wystepowatly w tamtym okresie. Pot e
moze by¢é¢ zalezna od dtugosci trwania pandemii oraz k ol
finansow gmin i miast po zakonhczeniu pandemii
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6. Pozostate informacje
a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych.
Nie wystapity.
b. Il nformacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptac
Nie wystapity.
c. Ilnformacje o dokonanych odpisach aktwualizujgcych w
Nie wystapity.
d Infor macje o aktywach funduszu, w odniesieniu do kto
op6znienia w regulowaniu odsetek |l ub innych zobowi
Nie wystapity
e. lnformacje o przestrzeganiu ustawowych o20Rlaniczen
wy s t gpekrocgenian a s t e yrhlimigd oninwestycyjnych:
Wynik badania
Podstawa prawna Nazwa limitu Stawka limitu )
ost. ofic.
Fundusz inwestycyjny otwarty
aktywow fundussavtwsSpapiwer po |
gwar antowane przez podmioty,
czym tagczna wartos$c¢ | okat w
instrumenty rynku pieniezneg
Ustawa o FI Art_100_2 ktérego papiery wartosciowe s
depozytow w tym podmiocie oraz
wyni kajgca z transakcji, K
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmi ot em, nie moze przekr oc
funduszu.
PFR < 35,00% 87,71
W przypadku, o ktoéorym mowa w
otwarty jest obowiagzany do
Ustawa o FI Art_100_4 wartosciowe coOo najmniej szef§
wartosé¢ |l okaty w papiery za
przekrazwd&r 3®@Sci aktywow
< 30,00%
PFR 0927 (PLPFR0000084) <35.00% 87,71
7. I nformacje wujawnione na podstawie Rozporzagdzenia Par|
2015/ 2365 z dnia 25 |istopada t2rodrms ak c jwi sfpirmaw seo wyrczhe j zr
papierdéw wartosciowych i ponownego wykorzystania ora
648/ 2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (Rozpor
Na dzien bilansowy fundusz nie pondawdaympoizegci awioermat w
o ktdédrych mowa w art. 13 wust. 1 pkt a obejmujagcym da

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku.
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Warszawa, dnia 27 maja 2022 roku

Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz VL Aktywny
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

My ni zej podpi sani, Cztonkowie Zarzgdu OPERA
wpisanego dor ej estru przedsiebiorcéw prowadzonego
wWar szawi e, X1 1 Wydzi at Gospodarczy Kraj oweg

0000228007, dziatajgc stosownuet awy posdaina wk @

orachunk @wbz 0.iz 2021 r. poz. 217z po6zni ej szymkil a dmoaniazne |
podpisy pod sprawozdaniem finansowym funduszu Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz VL Aktywny za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Signature Not Verified TN

Dokument podpisany przez @SZTOF ANDRZEJ
£EKARSKI
Data: 2022.05.27 10:57:55 CAST

Maciej Kwiatkowski Krzysztof bLtekarski
Prezes Zarzagdu Wi ceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej

Krzysztof btekarski
Wi ceprezes Zarzagdu

Podpis w formie elektroniczne;j
(sporzagdzajacy sprawozdanie finansowe)



ING

Katowice, 27 maja 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy

inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla OPTIMUM Funduszu

Inwestycyjnego  Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym

w szczegbOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow

wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu VL Aktywny za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31

grudnia 2021 r., sporzagdzonym 27 maja 2022 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signature NP.L erified

Dokument podpi ny przez
ILONA MICHALGKA
Data; 2022.05 27 12:22:31 CES

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

Dokument podi ny przez
Janusz £aski |
Data: 2022.05,27 13:26:18 CE¢

Signature;l}ip;LVeriﬁed

NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt
Sad Rejonowy w Katowicach





